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Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

2025 2024 Veranderung
in Mio. Euro in Mio. Euro in Prozent
Ertragslage
Zinsiiberschuss 24,513 24.316 0,8
Provisionsiiberschuss 9.853 9.481 39
Ergebnis aus Finanz- und Warengeschiften?! L78 L363 9,6
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft? 2.457 1.579 55,6
Risikovorsorge -4.317 -4.4883 -3,8
Verwaltungsaufwendungen -22.178 -20.815 6,5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 760 8233 -7,7
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 11.566 11.3333 2,1
Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.375 7.8433 -6,0
Vermégenslage
Forderungen an Kreditinstitute 66.693 58.484 14,0
Forderungen an Kunden 1.081.170 1.050.269 29
Handelsaktiva 29.680 29.976 -1,0
Finanzanlagen 265.427 256.1663 3,6
Risikovorsorge -18.044 -15.4543 16,8
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 124.425 121.404 2,5
Ubrige Aktiva 126.948 137.136 -7,4
Finanzlage
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 139.714 138.877 0,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.089.334 1.061.003 2,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 97.999 100.778 -2,8
Handelspassiva 41.181 38.544 6,8
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen 113.616 111.340 2,0
Ubrige Passiva 35.933 36.8263 -2,4
Eigenkapital 158.521 150.6123 53
Bilanzsumme 1.676.298 1.637.981 2,3




2025 2024 Veranderung

in Mio. Euro in Mio. Euro in Prozent
Rentabilitat/Effizienz
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 58,3 56,83
Eigenkapitalrendite vor Steuern (in Prozent)* 7,5 7,73
Durchschnittliches Eigenkapital 154.567 146.9253 5,2
Gesamtkapitalrendite (in Prozent)5 o,4 0,5
Bankaufsichtsrechtliche Kennziffern
Kernkapitalquote (in Prozent) 16,5 16,3
Gesamtkapitalquote (in Prozent) 17,2 16,9
Beschiftigte zum Stichtag 176.535 173.489 1,8

1 Handelsergebnis, Ergebnis aus Finanzanlagen, Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten.

2 Versicherungstechnisches Ergebnis, Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen,

Versicherungstechnisches Finanzergebnis.
Betrag angepasst.

3
L Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern im Verhaltnis zum durchschnittlichen Eigenkapital.
5

Konsolidierter Jahresiiberschuss im Verhaltnis zur Bilanzsumme.
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In aller Klirze




Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken hat sich im Ge-
schaftsjahr 2025 trotz der anhaltenden wirtschaftlichen Schwache Deutschlands gut behaup-
tet. Der konsolidierte Gewinn vor Steuern lag bei 11,6 Milliarden Euro. Das Ergebnis unter-
streicht die Wettbewerbsfiahigkeit der genossenschaftlichen FinanzGruppe und basiert
auf einem weiter gewachsenen Kundengeschiaft.

Der Zinstiberschuss - die grote Ertragsquelle der genossenschaftlichen FinanzGruppe -
stieg leicht auf 24,5 Milliarden Euro und bestatigte das hohe Vorjahresniveau. Dynamischer
entwickelte sich der Provisionsiiberschuss, der auf 9,9 Milliarden Euro anwuchs. Haupt-
erlésquellen waren weiterhin Ertrage aus dem Zahlungsverkehr und dem Wertpapier-
geschaft. Das Handelsergebnis verbesserte sich deutlich und drehte von -643 Millionen
Euro auf +384 Millionen Euro. Wesentlicher Grund hierfiir war der Wegfall marktbedingter
Bewertungseffekte bei eigenen Emissionen. Demgegeniiber normalisierte sich das Ergebnis
aus Finanzanlagen von 930 Millionen Euro auf 142 Millionen Euro. Zwar konnten auch hier
Wertaufholungen verzeichnet werden, diese fielen jedoch wesentlich geringer aus als im
Vorjahr. Hervorzuheben ist zudem das Versicherungsgeschaft. Eine erfreuliche Entwicklung im
Kundengeschift sowie eine geringere Schadendynamik fiihrten zu einem deutlichen Anstieg
des Ergebnisses aus dem Versicherungsgeschaft von 55,6 Prozent auf 2,5 Milliarden Euro.

Die Risikovorsorge hielt die genossenschaftliche FinanzGruppe im Geschaftsjahr 2025
mit 4,3 Milliarden Euro auf weiter hohem Niveau. Hierin spiegelt sich das aufgrund der
schwachen Konjunktur weiterhin anziehende Insolvenzgeschehen bei Unternehmen und
Verbrauchern wider. Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich moderat um 6,5 Prozent
auf 22,2 Milliarden Euro. Ausschlaggebend waren vor allem hohere Personalaufwendun-
gen durch Tariferhohungen und Neubesetzungen. Darliber hinaus stiegen die IT-Ausgaben.
Der konsolidierte Jahresiiberschuss nach Steuern belief sich auf 7,4 Milliarden Euro. Die
Aufwand-Ertrags-Relation wuchs moderat auf 58,3 Prozent.

Die positive Entwicklung im Kundengeschaft spiegelte sich auch in der Bilanz wider: Die
Forderungen an Kunden stiegen um 2,9 Prozent, die Kundeneinlagen um 2,7 Prozent. Die
konsolidierte Bilanzsumme der genossenschaftlichen FinanzGruppe erhéhte sich damit auf
1,68 Billionen Euro und lag 2,3 Prozent liber dem Vorjahreswert.

Parallel dazu konnte die genossenschaftliche FinanzGruppe ihre Eigenkapitalbasis wei-
ter starken. Das bilanzielle Eigenkapital erhohte sich um knapp 5,3 Prozent auf 158,5 Milliar-
den Euro. Die Gesamtkapitalquote stieg um 0,3 Prozentpunkte auf 17,2 Prozent. Mit dieser
sehr soliden Kapitalausstattung ist die genossenschaftliche FinanzGruppe gut aufgestellt fiir
die Zukunft — sowohl fiir Risiken als auch fiir erwartete Finanzierungsbedarfe. Dies bestatigen
auch die aktuellen Bewertungen der Ratingagenturen: Fitch bewertet die genossenschaftli-
che FinanzGruppe weiterhin mit AA—, Standard & Poor’s mit A+, jeweils mit stabilem Ausblick.
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Struktur und
Geschaftsmodell sowie
Besonderheiten als IPS?

Mit dem vorliegenden Lagebericht wird
der Konsolidierte Jahresabschluss der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volks-
banken Raiffeisenbanken (genossenschaft-
liche FinanzGruppe) erganzt.

Die genossenschaftliche FinanzGruppe
umfasst als konsolidierte Einheiten neben
64l Genossenschaftsbanken (Vorjahr: 670) den
DZ BANK Konzern, die Miinchener Hypotheken-
bank eG sowie die Sicherungseinrichtung des
BVR und die BVR Institutssicherung GmbH. Zu
den einbezogenen Genossenschaftsbanken
zdhlen auch die Deutsche Apotheker- und
Arztebank eG, die Sparda-Banken, die
PSD Banken und Sonderinstitute wie die BAG
Bankaktiengesellschaft.

Die Genossenschaftsbanken sowie die
Miinchener Hypothekenbank eG stellen die
rechtlich selbststiandigen, gleichgeordneten
Mutterunternehmen der genossenschaftlichen
FinanzGruppe im Konsolidierten Jahresabschluss
dar, wahrend die librigen Institutsgruppen und
Unternehmen als Tochterunternehmen einbe-
zogen werden.

Das in der genossenschaftlichen
FinanzGruppe eingerichtete institutsbezoge-
ne Sicherungssystem als duales genossen-
schaftliches Sicherungssystem besteht aus
der Sicherungseinrichtung des BVR und der

1 Institutional Protection Scheme (Institutsbezogenes Sicherungssystem).

BVR Institutssicherung GmbH. Uber das duale
genossenschaftliche Sicherungssystem sind
die Institute gema den Regeln des Statuts

der Sicherungseinrichtung beziehungsweise
der Satzung der BVR Institutssicherung GmbH
miteinander verbunden. Das Sicherungssystem
konzentriert sich dabei im Wesentlichen auf die
Vermeidung und gegebenenfalls Behebung von
existenziellen Schieflagen einzelner Institute.

Die weitergehenden Grundsatze und
Methoden des dualen genossenschaftlichen
Sicherungssystems werden im Abschnitt
~Zusammengefasster Chancen- und Risikobe-
richt“ dargestellt.

Abgrenzung der
wesentlichen Segmente

Die Definition der im Lagebericht darge-
stellten Segmente ,,Privatkunden und Mittel-
stand®, ,Zentralbank und Grof3kunden®, ,Im-
mobilien” und ,Versicherung“ist im Abschnitt
~Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss®
ab Seite 89 zu finden.
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Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

2025 dauerte die langjahrige Schwache-
phase der deutschen Wirtschaft an. Die ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung konnte sich
jedoch auf niedrigem Niveau etwas stabilisie-
ren. So stagnierte das preisbereinigte Brutto-
inlandsprodukt im Vorjahresvergleich mit
0,2 Prozent Wachstum, nachdem es in den Jah-
ren 2023 und 2024 noch um 0,9 beziehungs-
weise 0,5 Prozent gesunken war. Auch das Preis-
geschehen hat sich normalisiert. Wahrend sich
die Verbraucherpreise 2023 noch um hohe
5,9 Prozent verteuerten, erhohten sie sich im
Jahresdurchschnitt 2025 um 2,2 Prozent und
damit im selben Maf3e wie 2024.

Zwar hatte sich die wirtschaftliche Stim-
mung zu Jahresbeginn aufgehellt, geférdert
vor allem durch die erwarteten Ausgabenstei-
gerungen der neu gewahlten Bundesregierung
fur Verteidigung, Infrastruktur und Klimaschutz.
Eine nachhaltige Konjunkturbelebung blieb je-
doch im Jahresverlauf 2025 erneut aus. Die Ge-
mengelage aus hohen weltwirtschaftlichen
Unsicherheiten — unter anderem verursacht
durch die unberechenbare US-Zollpolitik — und
anhaltenden inlandischen Strukturproblemen -
wie den Biirokratielasten und dem allgemeinen
Verlust an internationaler Wettbewerbsfahig-
keit - dampfte die Konjunktur.

Vor allem der Konsum trug zur Stabilisierung
der wirtschaftlichen Entwicklung bei. Die preis-
bereinigten Konsumausgaben von Privathaus-
halten und Staat legten insgesamt starker zu
als im Vorjahr, insbesondere infolge der weiter
zunehmenden Ausgaben im Gesundheits- und

Pflegebereich. Das Investitionsklima blieb hin-
gegen triibe. Angesichts der strukturellen Stand-
ortschwéachen sowie der enormen geo- und
wirtschaftspolitischen Unsicherheiten wurde
preisbereinigt erneut weniger in Ausriistung in-
vestiert. Auch die Bauinvestitionen gaben preis-
bereinigt abermals nach, was vor allem auf die
andauernde Schwache im Wohnungsbau zuriick-
zufiihren war. Der Auf3enbeitrag verminderte
das gesamtwirtschaftliche Wachstum starker
als im Vorjahr. Angesichts des Gegenwinds durch
die US-Handelspolitik, der Aufwertung des
Euro gegeniiber dem US-Dollar und der star-
keren Konkurrenz durch chinesische Produkte
sanken die preisbereinigten Exporte der deut-
schen Wirtschaft erneut, wahrend die Importe
kraftig stiegen - gestiitzt durch den robusten
Konsum und staatliche Riistungsinvestitionen.

Am Arbeitsmarkt kam der langjahrige An-
stieg der Erwerbstatigenzahl zum Erliegen. Vor
dem Hintergrund der verhaltenen gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung und des voranschrei-
tenden demografischen Wandels stagnierte die
Zahl derim Inland arbeitenden Erwerbstati-
gen im Jahresdurchschnitt nahezu bei knapp
46,0 Millionen, nachdem sie seit Mitte der
2000er-Jahre nahezu kontinuierlich gestie-
gen war. Die Arbeitslosenzahl nahm leicht zu,
von rund 2,8 Millionen im Vorjahr auf etwa
2,9 Millionen. Die Arbeitslosenquote stieg von
6,0 auf 6,3 Prozent.

Die Europiische Zentralbank (EZB) setzte
ihre geldpolitische Lockerung im Jahr 2025
fort. Auf ihrer Sitzung im Februar senkte sie den
Einlagesatz um 25 Basispunkte auf 2,75 Prozent.
Weitere Zinssenkungen erfolgten auf den Sitzun-
gen im Marz, April und Juni 2025. Insgesamt
wurde der Einlagesatz um 100 Basispunkte
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gesenkt. Somit lag der Einlagesatz zum Jah-
resende bei 2,0 Prozent, der Zinssatz fir die
Hauptrefinanzierungsfazilitat bei 2,15 Pro-
zent und der Spitzenrefinanzierungssatz bei
2,40 Prozent. Auf seiner Sitzung im Dezember
stellte der EZB-Rat fest, dass er davon aus-
gehe, dass sich die Inflation nachhaltig auf das
mittelfristige Inflationsziel von 2,0 Prozent
einpendeln werde. Zugleich betonte er, dass
ein datenabhangiger Ansatz von Sitzung zu
Sitzung verfolgt werde und man sich nicht auf
einen bestimmten Zinspfad festlegen wolle.

Neben den Zinssenkungen wurde die be-
reits laufende Normalisierung der Bilanz des
Eurosystems durch den allmahlichen Abbau
von Anleihebestanden aus dem Anleihekauf-
programm (Asset Purchase Programme, APP)
und dem pandemiebedingten Kaufprogramm
(Pandemic Emergency Purchase Programme,
PEPP) fortgesetzt. Der Bestand des APP-Port-
folios nahm kontinuierlich ab, da fallige Anlei-
hen nicht mehr reinvestiert wurden. Auch der
Bestand des PEPP-Portfolios verringerte sich
im Laufe des Jahres weiter.
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Geschaftsentwicklung

Die genossenschaftliche FinanzGruppe hat
in einem von geopolitischen Krisen gekennzeich-
neten und dadurch herausfordernden Markt-
umfeld ein Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern
in Hohe von 11.566 Millionen Euro nach

11.333 Millionen Euro im Vorjahr erzielen kénnen.

Die Institute der genossenschaftlichen
FinanzGruppe konnten ihre Forderungen an
Kunden im Geschiaftsjahr auf 1.081.170 Millio-
nen Euro (31. Dezember 2024: 1.050.269 Millio-
nen Euro) ausweiten.

Auf der Einlagenseite der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe konnte der Gesamtbestand
im Jahresverlauf 2025 leicht gesteigert werden.
Die Kundeneinlagen beliefen sich auf insgesamt
1.089.334 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
1.061.003 Millionen Euro). Diese trugen we-
sentlich zur Refinanzierung des Kreditgeschafts
der genossenschaftlichen FinanzGruppe bei.

Das Eigenkapital wies einen Betrag in
Hohe von 158.521 Millionen Euro (31. Dezem-
ber 2024: 150.612 Millionen Euro) auf.

Das Kapitalmarktrating der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe wird durch die Rating-
agenturen Standard & Poor’s mit A+ (Vorjahr:
A+) und Fitch Ratings mit AA- (Vorjahr: AA-) be-
wertet. Im Geschaftsjahr verzeichnete die ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe im Vergleich
zum Vorjahr einen leichten Riickgang bei den
Mitgliedern. Die Genossenschaftsbanken hat-
ten zum Ende des Geschiftsjahres insgesamt
17,5 Millionen Mitglieder nach 17,6 Millionen
im Vorjahr (Personen und Unternehmen).

Ertragslage

Der Zinsiiberschuss erreichte im Geschafts-
jahr 24.513 Millionen Euro (Vorjahr: 24.316 Mil-
lionen Euro; Vorjahresprognose: konstantes
Niveau). Die Zinsertrage schmilerten sich dabei
auf 39.665 Millionen Euro (Vorjahr: 41.945 Mil-
lionen Euro) bei auf -17.238 Millionen Euro
(Vorjahr: =19.691 Millionen Euro) reduzierten
Zinsaufwendungen. Die Zinsertrage sanken
durch den Riickgang des allgemeinen Markt-
zinsniveaus als Folge von Zinssenkungen der
EZB. Der Riickgang der Zinsaufwendungen re-
sultierte unter anderem aus den Umschichtun-
gen auf der Passivseite in niedrig verzinsliche
Produkte sowie aus reduzierten Refinanzierungs-
kosten infolge von Zinssenkungen der EZB.
Der Zinsiiberschuss der Genossenschaftsban-
ken stellt die groBte Ertragsquelle der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe dar.

Der Provisionsiiberschuss stieg im Ge-
schiftsjahr auf 9.853 Millionen Euro (Vorjahr:
9.481 Millionen Euro; Vorjahresprognose:
gering wachsend). Haupterlésquellen wa-
ren weiterhin der Zahlungsverkehr inklusive
Kartengeschaft und die Vermittlung im Wert-
papiergeschaft. Vom Provisionsiiberschuss
entfallt der Uberwiegende Teil auf die Genos-
senschaftsbanken. Daneben tragen die volu-
menabhangigen Ertrage der Union Investment
Gruppe einen wesentlichen Beitrag zum Provi-
sionsiiberschuss bei.

Das Handelsergebnis ist gegeniiber dem
Vorjahr erheblich gestiegen und erreichte im
Geschiftsjahr 384 Millionen Euro (Vorjahr:
-643 Millionen Euro). Das Handelsergebnis
wurde in der Veranderung gegeniiber dem
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Vorjahr im Wesentlichen vom DZ BANK Kon-
zern beeinflusst. Die Veranderung gegeniiber
dem Vorjahr ist unter anderem auf Spread-
induzierte Bewertungseffekte der Eigenemis-
sionen infolge von Marktpreisschwankungen
zurlickzufiihren.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen belief
sich auf 142 Millionen Euro (Vorjahr: 930 Mil-
lionen Euro; Vorjahresprognose: deutlich sin-
kend). Im Geschiftsjahr ergaben sich bei einem
Teil der Finanzanlagen Wertaufholungen, jedoch
erheblich geringer als im Vorjahr. Dagegen
waren insbesondere bei Staatsanleihen mit
langeren Laufzeiten Wertminderungen infolge
des gestiegenen Marktzinsniveaus festzustellen.

Die im Geschaftsjahr ermittelte Zufiihrung
zur Risikovorsorge zeigte eine Nettozufiihrung
in Hohe von -4.317 Millionen Euro (Vorjahr:
Nettozufiihrung in Hohe von —-4.488 Millionen
Euro; Vorjahresprognose: sinkend, jedoch deut-
lich Uber dem Niveau der Vorjahre). Das auf-
grund der schwachen Konjunktur anziehende
Insolvenzgeschehen bei Unternehmen und Ver-
brauchern spiegelt sich in der weiterhin hohen
Kreditrisikovorsorge wider.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus
Finanzinstrumenten reduzierte sich im Ver-
gleich zum Vorjahr auf -48 Millionen Euro (Vor-
jahr: 150 Millionen Euro). Die Reduktion erklart
sich im Wesentlichen aus einem Riickgang des
Ergebnisses aus derivativen Finanzinstrumen-
ten ohne Handelsabsicht, die eine Zunahme
des Ergebnisses aus zur erfolgswirksamen Be-
wertung mit dem beizulegenden Zeitwert ein-
gestuften Finanzinstrumenten Uberstieg. Dabei
ergaben sich unter anderem gegeniiber dem
Vorjahr niedrigere Ergebnisse fiir die Garantie-

versprechen und die Eigenanlagen der Union
Investment Gruppe.

Das Ergebnis aus ohne Handelsabsicht
abgeschlossenen derivativen Finanzinstru-
menten belief sich auf —245 Millionen Euro
(Vorjahr: 109 Millionen Euro), das Ergebnis
aus zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert eingestuften Finanz-
instrumenten auf 153 Millionen Euro (Vorjahr:
-11 Millionen Euro) sowie das Ergebnis aus der
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen zur
Absicherung des beizulegenden Zeitwerts auf
44 Millionen Euro (Vorjahr: 52 Millionen Euro).

Das Ergebnis aus dem Versicherungs-
geschaft entfallt ausschlieBlich auf den
R+V Konzern und beinhaltet das Versicherungs-
technische Ergebnis, das Ergebnis aus Kapital-
anlagen und sonstige Ergebnis der Versiche-
rungsunternehmen sowie das Versicherungs-
technische Finanzergebnis. Das Ergebnis aus
dem Versicherungsgeschiaft stieg im Geschafts-
jahr erheblich auf 2.457 Millionen Euro (Vor-
jahr: 1.579 Millionen Euro; Vorjahresprognose:
merklich fallend). Dabei erh6hte sich das Ver-
sicherungstechnische Ergebnis auf 3.038 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 1.835 Millionen Euro).
Das Versicherungstechnische Ergebnis der ein-
zelnen Geschaftsbereiche war gepragt durch
die dort angewendeten Bewertungsverfahren
nach IFRS 17, es wurde mafgeblich beein-
flusst von einer guten Schadenentwicklung
in den Geschaftsbereichen Schaden/Unfall
und Ubernommene Riickversicherung. Das
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige Er-
gebnis der Versicherungsunternehmen belief
sich infolge der im Segment Versicherung be-
schriebenen Entwicklung an den Markten auf
2.272 Millionen Euro (Vorjahr: 5.094 Millionen
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Euro). Das Versicherungstechnische Finanzer-
gebnis betrug -2.853 Millionen Euro (Vorjahr:
-5.351 Millionen Euro), im Wesentlichen auf-
grund der wirtschaftlichen Teilhabe der Ver-
sicherungsnehmer an den Wertentwicklungen
der Kapitalanlagen.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen
auf —22.178 Millionen Euro (Vorjahr: =20.815 Mil-
lionen Euro; Vorjahresprognose: spiirbar stei-
gend) zu. Die Personalaufwendungen stiegen
auf -=12.049 Millionen Euro (Vorjahr: =11.316 Mil-
lionen Euro), im Wesentlichen aufgrund von
tariflichen Lohnsteigerungen, Gehaltsan-
passungen und Stellenbesetzungen. Die sons-
tigen Verwaltungsaufwendungen, die sich aus
Sachaufwendungen sowie Abschreibungen
und Wertberichtigungen zusammensetzen, er-
hohten sich auf -10.129 Millionen Euro (Vor-
jahr: =9.498 Millionen Euro). Dies ist neben der
allgemeinen Inflationsentwicklung insbeson-
dere auf gestiegene Aufwendungen fiir die
Informationstechnologie sowie Beratung zu-
rickzufiihren.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis re-
duzierte sich auf 760 Millionen Euro (Vorjahr:
823 Millionen Euro).

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern
verbesserte sich auf 11.566 Millionen Euro
(Vorjahr: 11.333 Millionen Euro; Vorjahrespro-
gnose: geringeres Niveau) und lag damit tiber
dem im Vorjahr prognostizierten Niveau.

Die Ertragsteuern des Geschiaftsjahres in
Hdhe von —-4.191 Millionen Euro (Vorjahr:
-3.489 Millionen Euro) entfallen mit -3.666 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: =3.598 Millionen Euro) im
Wesentlichen auf tatsachliche Ertragsteuern.

Der Konsolidierte Jahresiiberschuss nach
Beriicksichtigung von Ertragsteuern belief
sich im Geschiftsjahr auf 7.375 Millionen Euro
nach 7.843 Millionen Euro im Vorjahr. Dabei
hat der hohere Aufwand aus Ertragssteuern
den Anstieg des konsolidierten Ergebnisses
vor Steuern liberkompensiert.

Die Aufwand-Ertrags-Relation der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe betrug im Ge-
schiftsjahr 58,3 Prozent (Vorjahr: 56,8 Prozent).
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Ertragslage
2025 2024 Verdnderung
in Mio. Euro in Mio. Euro in Prozent
Zinsliberschuss 24,513 24.316 0,8
Provisionsiiberschuss 9.853 o.481 39
Handelsergebnis 384 -643 >100,0
Ergebnis aus Finanzanlagen 142 9301 -84,7
Risikovorsorge -4.317 -4.488 -3,8
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -48 150 >-100,0
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschift 2.457 1.579 55,6
Verwaltungsaufwendungen -22.178 -20.815 6,5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 760 8231 -7,7
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 11.566 11.333 2,1
Ertragsteuern -4.191 -3.489? 20,1
Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.375 7.843 -6,0

1 Betrag angepasst.
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Vermogens-
und Finanzlage

Die konsolidierte Bilanzsumme der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe erhéhte sich
im Geschaftsjahr auf 1.676.298 Millionen Euro
(31. Dezember 2024: 1.637.981 Millionen Euro).
Das Volumen der Treuhandgeschafte belief sich
auf 2.429 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
2.787 Millionen Euro).

Auf der Aktivseite reduzierte sich die Bar-
reserve auf 89.698 Millionen Euro (31. De-
zember 2024: 98.256 Millionen Euro). Die
Forderungen an Kreditinstitute stiegen auf
66.693 Millionen Euro (31. Dezember 2024
58.484 Millionen Euro) und die Forderungen
an Kunden auf 1.081.170 Millionen Euro
(31. Dezember 2024: 1.050.269 Millionen
Euro). Dieser Zuwachs geht im Geschaftsjahr
im Wesentlichen auf das Kreditwachstum der
Genossenschaftsbanken zuriick.

Die positiven Marktwerte aus Sicherungs-
instrumenten betrugen 5.468 Millionen Euro
(31. Dezember 2024: 3.530 Millionen Euro). Die
Handelsaktiva nahmen zum Ende des Geschifts-
jahres auf 29.680 Millionen Euro (31. Dezem-
ber 2024: 29.976 Millionen Euro) ab. Dabei re-
duzierten sich die positiven Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten auf 13.201 Mil-
lionen Euro (31. Dezember 2024: 16.231 Millio-
nen Euro) sowie die Forderungen auf 824 Mil-
lionen Euro (31. Dezember 2024: 965 Millionen
Euro). Dagegen war ein Anstieg bei den Schuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren auf 12.151 Millionen Euro (31. De-
zember 2024: 10.329 Millionen Euro) sowie bei
den Aktien und anderen nicht festverzinslichen

Wertpapieren auf 3.182 Millionen Euro (31. De-
zember 2024: 2.112 Millionen Euro) zu ver-
zeichnen.

Zum 31. Dezember 2025 erhéhten sich die
Finanzanlagen auf 265.427 Millionen Euro
(31. Dezember 2024: 256.166 Millionen Euro).
Dabei ergaben sich ein auf 170.417 Millionen
Euro (31. Dezember 2024: 162.888 Millionen
Euro) gestiegener Bestand an Schuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren sowie ein auf 89.364 Millionen Euro
(31. Dezember 2024: 87.480 Millionen Euro)
zugenommener Bestand an Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren.

Die Kapitalanlagen der Versicherungsun-
ternehmen haben sich von 121.404 Millionen
Euro zum 31. Dezember 2024 auf 124.425 Mil-
lionen Euro zum Ende des Geschiaftsjahres er-
hoht. Die Veranderung geht im Wesentlichen
auf Zunahmen bei den festverzinslichen Wert-
papieren auf 57.150 Millionen Euro (31. De-
zember 2024: 54.936 Millionen Euro), bei den
Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeit-
nehmern, Arbeitgebern und Inhabern von
Lebensversicherungspolicen auf 26.758 Mil-
lionen Euro (31. Dezember 2024: 24.859 Mil-
lionen Euro), bei den sonstigen Darlehen auf
1.021 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
906 Millionen Euro) sowie bei den positiven
Marktwerten aus derivativen Finanzinstrumen-
ten auf 157 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
60 Millionen Euro) zuriick. Dagegen gab es
Riickgange bei den Schuldscheinforderungen
und Darlehen auf 5.508 Millionen Euro (31. De-
zember 2024: 5.937 Millionen Euro), bei den
Namensschuldverschreibungen auf 4.819 Milli-
onen Euro (31. Dezember 2024: 5.029 Millionen
Euro), bei den Depotforderungen aus dem in
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Riickdeckung Ubernommenen Versicherungs-
geschaft und sonstigen Kapitalanlagen auf

23 Millionen Euro (31. Dezember 2024: 223 Mil-
lionen Euro), bei den Hypothekendarlehen auf
12.498 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
12.685 Millionen Euro), bei den nicht festver-
zinslichen Wertpapieren auf 12.138 Millionen
Euro (31. Dezember 2024: 12.257 Millionen
Euro) sowie beim Posten Investment Property
auf 3.538 Millionen Euro (31. Dezember 2024
3.655 Millionen Euro).

Auf der Passivseite erhohten sich die Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
auf 139.714 Millionen Euro (31. Dezember
2024: 138.877 Millionen Euro). Die Verbindlich-
keiten gegeniiber Kunden beliefen sich auf
1.089.334 Millionen Euro (31. Dezember
2024: 1.061.003 Millionen Euro). Dabei ergab
sich insbesondere bei den taglich falligen
Verbindlichkeiten ein Anstieg, wahrend sich
die Spar- und Bauspareinlagen riicklaufig
entwickelten.

Die verbrieften Verbindlichkeiten nahmen
auf 97.999 Millionen Euro (31. Dezember 2024
100.778 Millionen Euro) ab. Dabei belief sich
der Betrag der begebenen Schuldverschreibun-
gen auf 73.723 Millionen Euro (31. Dezember
2024: 78.988 Millionen Euro). Der Bestand der
anderen verbrieften Verbindlichkeiten betrug
24.276 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
21.789 Millionen Euro).

Die Handelspassiva erreichten zum 31. De-
zember 2025 einen Wert in Hohe von 41.181 Mil-
lionen Euro (31. Dezember 2024: 38.544 Mil-
lionen Euro). Der Anstieg ist insbesondere auf
Erhéhungen bei den begebenen Schuldver-
schreibungen einschlief3lich Aktien- und

Indexzertifikate und anderen verbrieften Ver-
bindlichkeiten auf 22.841 Millionen Euro (31. De-
zember 2024: 20.961 Millionen Euro) sowie den
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerver-
kaufen auf 3.578 Millionen Euro (31. Dezember
2024: 2.379 Millionen Euro) zurtickzufiihren.
Dagegen reduzierten sich die negativen Markt-
werte aus derivativen Finanzinstrumenten auf
14.559 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
14.997 Millionen Euro).

Die Verbindlichkeiten aus Versicherungs-
vertragen erhdhten sich auf 113.616 Millionen
Euro (31. Dezember 2024: 111.340 Millionen
Euro), im Wesentlichen aufgrund des Anstiegs
der Deckungsriickstellung auf 101.014 Millio-
nen Euro (31. Dezember 2024: 98.482 Millio-
nen Euro).

Zum Ende des Geschaftsjahres hat sich das
bilanzielle Eigenkapital auf 158.521 Millionen
Euro (31. Dezember 2024: 150.612 Millionen
Euro) erhoht. Dabei stiegen die Gewinnriickla-
gen auf 136.432 Millionen Euro (31. Dezember
2024: 129.573 Millionen Euro), das gezeichnete
Kapital auf 18.755 Millionen Euro (31. Dezem-
ber 2024: 18.058 Millionen Euro) sowie die
Kapitalriicklage auf 1.293 Millionen Euro (31. De-
zember 2024: 1.282 Millionen Euro). Die Riick-
lage aus dem erfolgsneutralen Ergebnis belief
sich auf -490 Millionen Euro (31. Dezember 2024:
-594 Millionen Euro).

Das bilanzielle Eigenkapital verteilt sich
auf die Genossenschaftsbanken mit 83,4 Pro-
zent (31. Dezember 2024: 84,3 Prozent) und
die weiteren Unternehmen der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe mit 16,6 Prozent
(31. Dezember 2024: 15,7 Prozent). Diese
Eigenkapitalallokation zeigt die lokale unter-
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nehmerische Verantwortung und die grof3e
Bedeutung der dezentralen Governance fiir die
Genossenschaftsbanken in der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe.

Eigenkapitalquoten

Die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten
entwickelten sich aufgrund der erfolgten
Gewinnthesaurierung und der geringer als er-
wartet ausgefallenen Effekte aus der Capital
Requirements Regulation lll (CRR Ill) im Jah-
resverlauf 2025 positiv, wohingegen die Prog-
nose von einem Riickgang ausging.

Absolut haben sich die konsolidierten Eigen-
mittel der genossenschaftlichen FinanzGruppe,
insbesondere durch Gewinnthesaurierung auf
Basis des Vorjahresabschlusses, um 9.211 Mil-
lionen Euro auf 148.826 Millionen Euro erhoht.
Die Erhohung der Leverage Ratio ist auf den
Kernkapitalaufbau von 8.089 Millionen Euro

Die gewichteten Risikoaktiva betrugen zum
31. Dezember 2025 864.067 Millionen Euro und
lagen damit um 39.654 Millionen Euro Uber
dem Vorjahr (Details siehe Tabelle auf Seite 57).
Der Anstieg beruht vor allem auf den Auswir-
kungen der Einfiihrung der CRR Ill sowie auf
der Erhéhung der Positionen im Kundenkre-
ditgeschaft. Auf Kreditrisikopositionen entfal-
len insgesamt 90,4 Prozent der gewichteten
Risikoaktiva (31. Dezember 2024: 91,2 Prozent).

Die Angaben zu den Eigenmitteln beziehungs-
weise Eigenmittelanforderungen beruhen auf
den Ergebnissen der Erweiterten Zusammen-
fassungsrechnung (EZR) nach Artikel 49 Absatz 3
CRR in Verbindung mit Artikel 113 Absatz 7 CRR.
Weitere Informationen hierzu sind auch im Risiko-
bericht des Lageberichts enthalten.

zurilickzufiihren.
Aufsichtsrechtliche
Kennziffern

in Prozent 31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
in Prozent-
punkten
Harte Kernkapitalquote 16,4 16,2 0,2
Kernkapitalquote 16,5 16,3 0,2
Gesamtkapitalquote 17,2 16,9 0,3

Leverage Ratio

8,7 8,4 0,3
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Geschaftssegmente

Privatkunden und
Mittelstand

Der Zinsiiberschuss betrug im Geschaftsjahr
21.566 Millionen Euro (Vorjahr: 20.550 Millio-
nen Euro). Die Forderungen an Kunden stiegen
bei den Genossenschaftsbanken um 3,9 Prozent
(31. Dezember 2024: 3,0 Prozent). Die Zinser-
trage der Genossenschaftsbanken schmaler-
ten sich dabei geringfiigig. Der Riickgang der
Zinsaufwendungen resultierte bei den Ge-
nossenschaftsbanken unter anderem aus den
Umschichtungen auf der Passivseite in niedrig
verzinsliche Produkte sowie aus reduzierten Re-
finanzierungskosten infolge von Zinssenkungen
der EZB. Bei den Genossenschaftsbanken er-
hoéhten sich die Kundeneinlagen um 3,7 Prozent
(31. Dezember 2024: 3,9 Prozent).

Der Provisionsiiberschuss belief sich auf
9.565 Millionen Euro (Vorjahr: 9.297 Millionen
Euro). Er war auch im Geschéaftsjahr im Wesent-
lichen von den erzielten Ertragen aus dem Zah-
lungsverkehr inklusive Kartengeschaft und
der Vermittlung im Wertpapiergeschaft beein-
flusst. Ein weiterer Treiber des Provisionsiiber-
schusses im Geschaftssegment ,Privatkunden
und Mittelstand“ war der mit den durchschnitt-
lichen Assets under Management erzielte vo-
lumenabhangige Ergebnisbeitrag in der Union
Investment Gruppe. Die Ergebnisbeitrage aus
dem Private Banking und dem Fondsdienst-
leistungsgeschaft der DZ PRIVATBANK sind
gegeniiber dem Vorjahr ebenfalls gestiegen.
Die verwalteten Anlagemittel von vermdgen-
den Privatkunden umfassen das Wertpapier-,

Derivate- und Einlagevolumen der Kunden im
Private Banking und wiesen zum 31. Dezember
2025 30,7 Milliarden Euro (31. Dezember 2024:
26,1 Milliarden Euro) auf. Die fiir Fonds ver-
wahrten Vermdgenswerte betrugen 181,3 Mil-
liarden Euro (31. Dezember 2024: 161,8 Milliar-
den Euro).

Das Handelsergebnis wies einen Betrag in
Héhe von 193 Millionen Euro (Vorjahr: 201 Mil-
lionen Euro) auf. Es setzt sich aus dem Ergebnis
aus dem Handel mit Finanzinstrumenten, dem
Ergebnis aus dem Devisen-, Sorten- und Edel-
metallgeschaft sowie dem Ergebnis aus dem
Warenhandel zusammen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen belief sich
im Geschiftsjahr auf =72 Millionen Euro (Vor-
jahr: 777 Millionen Euro). Im Geschaftsjahr er-
gaben sich bei einem Teil der Finanzanlagen
Wertaufholungen, jedoch erheblich geringer
als im Vorjahr. Dagegen waren insbesondere bei
Staatsanleihen mit langeren Laufzeiten Wert-
minderungen festzustellen.

Die Risikovorsorge zeigt eine Nettozufiih-
rung in Hhe von -3.438 Millionen Euro (Vor-
jahr: Nettozufiihrung in Hohe von -3.039 Mil-
lionen Euro). Der erhdhte Zufiihrungsbedarf bei
der Risikovorsorge ist auf das weiterhin einge-
triibte konjunkturelle Umfeld mit gedampften
Konjunkturaussichten sowie auf Unternehmens-
und Verbraucherinsolvenzen im Laufe des Ge-
schaftsjahres zurlickzufiihren.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus
Finanzinstrumenten reduzierte sich auf 7 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 14 Millionen Euro).
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Die Verwaltungsaufwendungen betrugen
im Geschaftssegment ,Privatkunden und Mittel-
stand“ im Geschaftsjahr -19.477 Millionen Euro
(Vorjahr: =18.326 Millionen Euro). Die Personal-
aufwendungen beliefen sich auf -10.513 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: =9.913 Millionen Euro) und
waren in der Veranderung im Wesentlichen von
Stellenbesetzungen, Gehaltsanpassungen so-
wie Tariferhéhungen beeinflusst. Die sonstigen
Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich auf
-8.964 Millionen Euro (Vorjahr: =8.413 Millionen
Euro). Dies ist neben der allgemeinen Inflations-
entwicklung insbesondere auf gestiegene
Aufwendungen fir die Informationstechnologie
sowie Beratung zuriickzufiihren.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis redu-
zierte sich auf 586 Millionen Euro (Vorjahr:
655 Millionen Euro).

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern be-
trug aufgrund der zuvor dargestellten Einfluss-
faktoren im Geschaftsjahr 8.930 Millionen Euro
(Vorjahr: 10.129 Millionen Euro). Die Aufwand-
Ertrags-Relation belief sich auf 61,2 Prozent
(Vorjahr: 58,2 Prozent).

Zentralbank und
Grof3kunden

Der Zinsiiberschuss im Geschaftssegment
LZentralbank und Gro3kunden“ verminderte
sich im Geschiftsjahr auf 2.158 Millionen Euro
(Vorjahr: 2.939 Millionen Euro). Die leichte Er-
hohung des Zinsliberschusses im Firmenkun-
dengeschift dieses Segments ist durch den
Anstieg des Kreditvolumens im operativen Kre-
ditgeschaft begriindet. Der Zinsliberschuss bei
strukturierten Finanzierungen lag geringfiigig

Uiber dem Wert des Vorjahres, insbesondere
aufgrund einer Ausweitung des Kreditvolumens
mit in- und auslandischen Firmenkunden. Der
Zinsiiberschuss aus dem Geld- und Kapital-
marktgeschaft hat sich stark reduziert. Dabei
fuhrte der Zinsrlickgang am Geldmarkt zu einer
Verringerung des Zinsiiberschusses aus der
Anlage der Liquiditat aus dem Uberhang der
unverzinsten Passiva (wie zum Beispiel Eigen-
kapital) gegeniiber den Aktiva.

Der Provisionsiiberschuss lag mit einem
Wert von 791 Millionen Euro Giber dem Niveau
des Vorjahres (Vorjahr: 730 Millionen Euro).
Wesentliche Ertragsquellen sind Dienst-
leistungsentgelte im Firmenkundengeschaft
(insbesondere Kreditgeschaft inklusive Biirg-
schaften/Garantien und Auslandsgeschift), im
Kapitalmarktgeschaft (insbesondere Wert-
papieremissions- und ~-kommissionsgeschaft,
Vermittlungsprovisionen, Geschifte an Ter-
minboérsen, Finanzdienstleistungen und Infor-
mationsbereitstellung) sowie im Transaction
Banking (insbesondere Zahlungsverkehr in-
klusive Kreditkartengeschaft und Wertpapier-
verwahrung). Im Geschaftsfeld Firmenkunden
lag der Provisionsiiberschuss geringfligig
Uber dem Wert des Vorjahres. Der Anstieg war
insbesondere auf Provisionen aus dem Kredit-
konsortialgeschaft zurlickzufiihren. Im Ge-
schaftsfeld Kapitalmarktgeschaft hat sich der
Ergebnisbeitrag zum Provisionsiiberschuss
ebenfalls geringfiigig erh6ht. Wesentlicher
Treiber der Entwicklung war das Wertpapier-
geschaft. Des Weiteren lag der Provisions-
Uiberschuss im Geschaftsfeld Transaction
Banking deutlich tiber dem Wert des Vorjah-
res. Dies war im Wesentlichen auf geringere
Aufwendungen fir den Geschaftsbesor-
gungsvertrag mit der equensWorldline SE
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aufgrund der im Jahr 2024 begonnenen Riick-
verlagerung von Zahlungsverkehrsaktivitaten
auf die DZ BANK zuriickzufiihren.

Das Handelsergebnis erreichte einen Wert
von 191 Millionen Euro und lag damit erheb-
lich Gber dem Vergleichswert des Vorjahres in
Hohe von —817 Millionen Euro. Im Handels-
ergebnis spiegelt sich im Wesentlichen die Ge-
schaftstatigkeit der DZ BANK im Kapitalmarkt
wider. Die Veranderung gegeniiber dem Vorjahr
ist unter anderem auf Spreadinduzierte Bewer-
tungseffekte der Eigenemissionen infolge von
Marktpreisschwankungen zuriickzufiihren, die
sich vor dem Hintergrund der Risikosteuerung
gegenlaufig im Ergebnis aus nicht derivativen
Finanzinstrumenten niederschlugen. Dabei
konnte die positive Veranderung beim Ergebnis
aus nicht derivativen Finanzinstrumenten die
gegenlaufige negative Veranderung beim Ergeb-
nis aus derivativen Finanzinstrumenten deut-
lich Uiberkompensieren.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen erhohte
sich von 115 Millionen Euro im Vorjahr auf
165 Millionen Euro im Geschaftsjahr. Hierin
sind im Wesentlichen Ertrage aus Wertpapier-
verauBBerungen enthalten, denen Aufwendun-
gen infolge der Auflésungen von Sicherungs-
beziehungen aus dem Portfolio Fair Value Hedge
Accounting gegeniiberstehen.

Die Risikovorsorge zeigte im Saldo eine
Nettozufiihrung in Héhe von —292 Millionen
Euro (Vorjahr: Nettozufiihrung in H6he von
-508 Millionen Euro). Dabei ergab sich eine
Nettoauflosung der Risikovorsorge in der
Stufe 1. Die Nettozufiihrungen in der Stufe
2 fielen im Geschaftsjahr kraftig hoher aus
als im Vorjahr, dagegen zeigten die Netto-

zufihrungen in der Stufe 3 einen erheblichen
Riickgang und konnten den Anstieg der Stufe 2
Uberkompensieren.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Fi-
nanzinstrumenten belief sich im Geschiaftsjahr
auf 97 Millionen Euro (Vorjahr: 123 Millionen
Euro). Dabei reduzierten sich sowohl die boni-
tatsinduzierte Bewertungsveranderung der
finanziellen Vermdgenswerte der Fair Value
Option als auch das Ergebnis aus der Ineffekti-
vitdt im Hedge Accounting.

Die Verwaltungsaufwendungen beliefen
sich im Geschaftsjahr auf —2.075 Millionen Euro
(Vorjahr: =1.977 Millionen Euro). Die Personal-
aufwendungen erhohten sich auf -1.023 Milli-
onen Euro (Vorjahr: =944 Millionen Euro). Grund
hierfiir waren sowohl gestiegene Lohne und
Gehalter sowie korrespondierende soziale Auf-
wendungen infolge einer héheren Mitarbei-
terzahl als auch Gehaltssteigerungen. Die sons-
tigen Verwaltungsaufwendungen wiesen einen
Betrag in Hohe von -1.052 Millionen Euro (Vor-
jahr: =1.033 Millionen Euro) auf.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis redu-
zierte sich auf 70 Millionen Euro (Vorjahr:
96 Millionen Euro). Die Aufwendungen fir
Riickstellungen im Rahmen von Restrukturie-
rungen blieben hierbei konstant.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern ver-
besserte sich auf 1.105 Millionen Euro (Vorjahr:
701 Millionen Euro), insbesondere aufgrund der
Entwicklung im Handelsergebnis. Die Aufwand-
Ertrags-Relation belief sich im Geschaftsjahr auf
59,8 Prozent (Vorjahr: 62,1 Prozent).
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Immobilien

Der Zinsiiberschuss belief sich auf
2.051 Millionen Euro (Vorjahr: 1.944 Millionen
Euro). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die
positive Entwicklung der Ertrage aus Bauspar-
darlehen und geringere Zinsaufwendungen
im Bauspargeschift bei der Bausparkasse
Schwabisch Hall sowie eine Verbesserung bei der
DZ HYP infolge des gestiegenen durchschnittli-
chen Bestandsvolumens an Immobilienkrediten
zurilickzufiihren. Dagegen war der Zinsiiber-
schuss bei der Miinchener Hypothekenbank eG
ricklaufig.

Der im Geschaftssegment ,Immobilien”
regelmafig aufgrund der Vermittlungsprovi-
sionen negative Provisionsiiberschuss betrug
im Geschiftsjahr =53 Millionen Euro (Vorjahr:
-73 Millionen Euro).

Das Ergebnis aus Finanzanlagen reduzierte
sich auf -49 Millionen Euro (Vorjahr: 19 Millio-
nen Euro), im Wesentlichen infolge des nega-
tiven Ergebnisses aus Verauf3erungen von
Schuldverschreibungen.

Die Risikovorsorge wies im Geschaftsjahr
eine Nettozufiihrung in Hohe von —257 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: Nettozufiihrung von
-282 Millionen Euro) auf. Die Nettozufiihrung
zur Risikovorsorge war insbesondere von ein-
zelnen gréBeren Engagements, dem Zufiih-
rungsbedarf infolge einer Verschlechterung der
Kundenbonitat, die sich in Ratingmigrationen
widerspiegelte, sowie einer Aktualisierung der
makrodkonomischen Parameter infolge der
schwierigen konjunkturellen Lage beeinflusst.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus
Finanzinstrumenten lag im Geschaftsjahr mit
einem Saldo von -138 Millionen Euro unter
dem Wert des Vorjahres in Hohe von —19 Millio-
nen Euro. Es war im Wesentlichen von negati-
ven Liquiditatsspreadinduzierte Bewertungs-
effekten bei den Eigenemissionen sowie vom
negativen Bewertungsergebnis der zum Fair
Value bilanzierten Finanzinstrumente bei der
DZ HYP beeinflusst.

Die Verwaltungsaufwendungen erh6h-
ten sich auf -953 Millionen Euro (Vorjahr:
-888 Millionen Euro). Die Personalaufwendun-
gen beliefen sich auf -495 Millionen Euro (Vor-
jahr: -442 Millionen Euro), die Zunahme geht
im Wesentlichen auf Gehaltssteigerungen und
Besetzungen von offenen Stellen zuriick. Die
sonstigen Verwaltungsaufwendungen wiesen
einen Betrag in Hohe von -458 Millionen Euro
(Vorjahr: 446 Millionen Euro) auf.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern
reduzierte sich im Geschaftsjahr auf 674 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 781 Millionen Euro). Die
Aufwand-Ertrags-Relation betrug 50,6 Prozent
(Vorjahr: 45,5 Prozent).

Versicherung

Das Versicherungstechnische Ergebnis der
einzelnen Geschaftsbereiche war gepragt
durch die dort angewendeten Bewertungsver-
fahren nach IFRS 17. Es wurde mafgeblich be-
einflusst von einer guten Schadenentwicklung
im Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft
sowie in der Ubernommenen Riickversicherung
und belief sich insgesamt auf 2.597 Millionen
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Euro (Vorjahr: 1.371 Millionen Euro). Dabei be-
trugen die versicherungstechnischen Ertrage
12.970 Millionen Euro (Vorjahr: 12.165 Millio-
nen Euro) bei versicherungstechnischen Auf-
wendungen in Hohe von -10.108 Millionen Euro
(Vorjahr: =10.577 Millionen Euro). Das Netto-
ergebnis aus Rickversicherungsvertragen lag
bei —264 Millionen Euro (Vorjahr: =217 Millio-
nen Euro).

Im Lebens- und Krankenversicherungs-
geschift erreichten die versicherungstechni-
schen Ertrage 2.757 Millionen Euro (Vorjahr:
2.529 Millionen Euro). Die versicherungstechni-
schen Aufwendungen lagen bei -2.074 Millio-
nen Euro (Vorjahr: -1.893 Millionen Euro). Das
Nettoergebnis aus Riickversicherungsvertragen
betraf diesen Geschaftsbereich mit -6 Millio-
nen Euro (Vorjahr: =5 Millionen Euro). Dabei
ergaben sich Auflésungen der vertraglichen
Servicemarge in Hohe von 385 Millionen Euro
(Vorjahr: 308 Millionen Euro) und eine Auflé-
sung der Risikoanpassung in Hohe von 70 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 74 Millionen Euro).

Im Schaden- und Unfallversicherungsge-
schaft erreichten die versicherungstechni-
schen Ertrage 8.214 Millionen Euro (Vorjahr:
7.598 Millionen Euro). Diese sind im Wesent-
lichen durch die verdienten Pramien der nach
dem Pramienallokationsansatz bewerteten Be-
stande gepragt. Die versicherungstechnischen
Aufwendungen betrugen im Schaden- und Un-
fallversicherungsgeschaft —6.937 Millionen
Euro (Vorjahr: =7.056 Millionen Euro). Hier-
von entfallen -5.236 Millionen Euro (Vorjahr:
-5.254 Millionen Euro) auf die Aufwendun-
gen fir Versicherungsfalle, die sich aus den
Zahlungen fiir Versicherungsfalle in Hohe von
-5.166 Millionen Euro (Vorjahr: =5.215 Millio-

nen Euro) und der Veranderung der Schaden-
rickstellungen in Hohe von =70 Millionen Euro
(Vorjahr: 40 Millionen Euro) zusammensetzen.
Dariiber hinaus ist die Veranderung der Verlust-
komponente in Hohe von 159 Millionen Euro
(Vorjahr: =40 Millionen Euro) beriicksichtigt. Der
sonstige versicherungstechnische Aufwand be-
riicksichtigt die Abschluss- und Verwaltungs-
kosten und belief sich auf -1.861 Millionen
Euro (Vorjahr: =1.762 Millionen Euro). Das Net-
toergebnis aus Riickversicherungsvertragen
betraf diesen Bereich mit =177 Millionen Euro
(Vorjahr: =158 Millionen Euro). Die Combined
Ratio (netto), ermittelt aus dem Verhiltnis der
Summe aus den versicherungstechnischen
Aufwendungen und dem Nettoergebnis aus
Riickversicherungsvertriagen zu den versiche-
rungstechnischen Ertragen, betrug 86,62 Pro-
zent (Vorjahr: 94,94 Prozent). Die eingetretenen
GrofR3schaden aus Elementarereignissen belie-
fen sich im Geschaftsjahr auf insgesamt -25 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: =217 Millionen Euro).

Die versicherungstechnischen Ertrage in
der Ubernommenen Riickversicherung betru-
gen 1.999 Millionen Euro (Vorjahr: 2.038 Mil-
lionen Euro). Neben den Pramieneinnahmen ist
die Auflosung der vertraglichen Servicemarge
aus dem allgemeinen Bewertungsmodell mit
254 Millionen Euro (Vorjahr: 271 Millionen Euro)
enthalten. Die versicherungstechnischen Auf-
wendungen wiesen einen Betrag in Héhe von
-1.096 Millionen Euro (Vorjahr: -1.628 Millio-
nen Euro) aus. Das Nettoergebnis aus Riickver-
sicherungsvertragen betraf diesen Bereich
mit =81 Millionen Euro (Vorjahr: =54 Millionen
Euro). Die Combined Ratio (netto), ermittelt aus
dem Verhaltnis der Summe aus versicherungs-
technischen Aufwendungen und Nettoergeb-
nis aus Riickversicherungsvertragen zu den
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versicherungstechnischen Ertragen, betrug
58,91 Prozent (Vorjahr: 82,55 Prozent).

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sons-
tige Ergebnis der Versicherungsunternehmen
reduzierte sich auf 2.367 Millionen Euro (Vor-
jahr: 5.212 Millionen Euro).

Das langfristige Zinsniveau lag tiber dem Ni-
veau des Vorjahres. Der 10-Jahres-Bund/Swap-
satz betrug zum 31. Dezember 2025 2,93 Prozent
(31. Dezember 2024: 2,36 Prozent). Ein gemaf
der im Geschiftsjahr im Wesentlichen stabilen
Portfoliostruktur der R+V ermittelter gewichteter
Bonitatsspread wies zum 31. Dezember 2025 ei-
nen Wert von 44,0 Punkten (31. Dezember 2024:
65,2 Punkte) aus. Im Vorjahr reduzierte sich dieser
von 77,0 Punkten zum 31. Dezember 2023 auf
65,2 Punkte zum 31. Dezember 2024.

Die fiir die R+V relevanten Aktienmarkte
haben sich im Verlauf des Geschaftsjahres posi-
tiv entwickelt. So stieg der EURO STOXX 50, ein
Aktienindex, der sich aus 50 grof3en bérsenno-
tierten Unternehmen der Europaischen Wah-
rungsunion zusammensetzt, seit Jahresbeginn
um 895 Punkte auf 5.791 Punkte (31. Dezember
2024: 4.896 Punkte). Im Vorjahr verbesserte
sich der Index um 374 Punkte.

Die Entwicklung des Euros gegeniiber ver-
schiedenen Wahrungen verlief im Geschéftsjahr
insgesamt unglinstiger als im Vorjahr. So entwi-
ckelte sich der Wechselkurs von US-Dollar in
Euro von 0,9657 zum 31. Dezember 2024 auf
0,8515 zum 31. Dezember 2025. Im Vorjahr entwi-
ckelte sich der US-Dollar von 0,9053 zum 31. De-
zember 2023 auf 0,9657 zum 31. Dezember 2024.

Aus diesen Entwicklungen resultierte ein
auf -1.169 Millionen Euro (Vorjahr: 658 Mil-
lionen Euro) geschmilertes Wahrungsergebnis
sowie ein durch die Effekte aus den negativen
Marktwertveranderungen insbesondere bei
festverzinslichen Anlagen im fondsgebunde-
nen Geschéft auf 1.192 Millionen Euro (Vor-
jahr: 2.925 Millionen Euro) gesunkenes nicht
realisiertes Ergebnis. Dagegen verbesserten
sich der Ergebnisbeitrag aus Abgangen von Fi-
nanzanlagen auf =140 Millionen Euro (Vorjahr:
-535 Millionen Euro), das sonstige nichtver-
sicherungstechnische Ergebnis auf -384 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: -643 Millionen Euro), das
laufende Ergebnis auf 2.972 Millionen Euro
(Vorjahr: 2.930 Millionen Euro) sowie der Saldo
aus Zu- und Abschreibungen auf -103 Millio-
nen Euro (Vorjahr: =124 Millionen Euro). Der
Entwicklung des Kapitalanlageergebnisses
steht kompensatorisch das Versicherungstech-
nische Finanzergebnis gegeniiber, sodass es
insgesamt nur zum Teil ergebniswirksam wird.

Das Versicherungstechnische Finanz-
ergebnis verbesserte sich auf -2.853 Millio-
nen Euro (Vorjahr: =5.351 Millionen Euro). Im
Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft
betrug es —2.491 Millionen Euro (Vorjahr:
-4.945 Millionen Euro), wobei die Verbesserung
im Wesentlichen auf den zuvor beschriebenen
kompensatorischen Effekt zurlickzufiihren ist.
Im Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft
belief sich das Versicherungstechnische Fi-
nanzergebnis auf -210 Millionen Euro (Vorjahr:
-256 Millionen Euro) und in der Ubernomme-
nen Rickversicherung auf -152 Millionen Euro
(Vorjahr: =149 Millionen Euro). Innerhalb des
Versicherungstechnischen Finanzergebnisses
belauft sich die Verzinsung mit dem Zinssatz
bei Erstbewertung (Locked-in-Zins) im Schaden-
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und Unfallversicherungsgeschaft auf -189 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: =191 Millionen Euro) und
in der Ubernommenen Riickversicherung auf
-193 Millionen Euro (Vorjahr: =149 Millionen
Euro).

Das Sonstige betriebliche Ergebnis stieg
auf 33 Millionen Euro (Vorjahr: 8 Millionen
Euro), im Wesentlichen aufgrund eines im Ver-
gleich zum Vorjahr héheren Ergebnisses aus
dem Abgang von zur Verduf3erung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten, insbesondere
Immobilien.

Das Konsolidierte Ergebnis vor Steuern hat
sich im Wesentlichen vor dem Hintergrund der
oben genannten Einflussfaktoren erheblich auf
2.144 Millionen Euro (Vorjahr: 1.240 Millionen
Euro) erhoht.
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Nach Einschatzung des BVR hangt der
nachhaltige Erfolg der Institute der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe mafRgeblich von
ihren Mitarbeitenden ab, von ihren Fahigkeiten,
ihrem Engagement sowie ihrer Veranderungs-
kompetenz. Die Mitarbeitenden der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe sollen ihr volles
Potenzial entfalten und ihre Aufgaben in einem
herausfordernden Geschaftsumfeld erfiillen
konnen. Loyalitat und Verbundenheit der Mit-
arbeitenden spiegeln sich unter anderem in
der langjahrigen Betriebszugehorigkeit bei den
Mitgliedsinstituten wider.

Rund 61 Prozent der Mitarbeitenden in
den Genossenschaftsbanken und der DZ BANK
sind seit mehr als 10 Jahren im Unternehmen
beschiaftigt, jeder dritte Mitarbeitende sogar
langer als 25 Jahre (siehe Grafik auf Seite 37).
Interne Studien bestatigen, dass die absolute
Mehrheit der teilnehmenden Mitarbeiterinnen

und Mitarbeiter sehr zufrieden mit ihrem Job ist.

Die Weiterentwicklung der Lernkultur und
die Bereitstellung qualitativ hochwertiger
Lernangebote sind Saulen der Personalstrate-
gie der genossenschaftlichen FinanzGruppe.
Neben den durch regulatorische Anforderun-
gen obligatorischen Schulungen haben die
Institute 2025 mit einer Vielzahl von Fortbil-
dungsangeboten die personliche Entwicklung
ihrer Mitarbeitenden geférdert. Die Moglichkei-
ten zur Weiterentwicklung der Mitarbeitenden
werden durch die vielfaltigen Angebote der
regionalen Priifungsverbdnde und Akademien
unterstiitzt, zum Beispiel in den Themenberei-
chen Erstausbildung, fachliche Fortbildung mit
Blick auf den aktuellen Bedarf und Persénlich-
keitsentwicklung.

Die Institute der genossenschaftlichen
FinanzGruppe stehen vor der Aufgabe, ihr Per-
sonalmanagement unter veranderten Rahmen-
bedingungen zukunftsfahig aufzustellen: Der
Fachkraftemangel, neue Anforderungen an
Arbeitgeberattraktivitat sowie ein Wandel in
den Erwartungen an Fiihrung und Zusammen-
arbeit verlangen nach Auffassung des BVR eine
strategisch fundierte und zugleich praxisnahe
Weiterentwicklung der Personalarbeit.

Vor diesem Hintergrund wurde die Initiative
zum Strategischen Zielbild Personal 2025 wei-
terentwickelt. Sie umfasst drei wesentliche
Saulen: Arbeitgeberattraktivitat, Erfolgsfaktor
Mitarbeitende und HR-Wirksamkeit (Human
Resources). Aufgabe der Initiative ist es, die stra-
tegische Steuerungsfahigkeit im Personalbe-
reich zu starken, zentrale HR-Handlungsfelder
klar zu strukturieren und den Instituten der
genossenschaftlichen FinanzGruppe konkrete
Hilfestellungen fiir ihre individuelle Umsetzung
an die Hand zu geben. Die Personalstrategie ist
dabei nach Auffassung des BVR ein wesentli-
cher Bestandteil der Gesamtbanksteuerung -
langfristig verankert, datenbasiert aufbereitet
und handlungsorientiert im Alltag anwendbar.

2025 wurde im Rahmen gruppeninterner
Befragungen wieder der sogenannte OCI-Score
(Organizational Commitment Index) fiir Ge-
nossenschaftsbanken erhoben. Der OCl setzt
sich insgesamt aus den fiinf Dimensionen Ge-
samtzufriedenheit, Weiterempfehlung, Wie-
derentscheidung, Leistungsbereitschaft und
Wettbewerbsfahigkeit zusammen. Er soll eine
valide und gezielte Auseinandersetzung mit
einzelnen qualitativen Handlungsfeldern er-
mdglichen und zeigt die relativen Veranderun-
gen zum Vorjahreswert auf. Im Vergleich zum
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Vorjahr ist der OCl von einem Indexwert von

72 auf 75 von 100 gestiegen, was insbesonde-
re auf gestiegene Zustimmungswerte bei der
Gesamtzufriedenheit, der Weiterempfehlungs-
bereitschaft sowie der Wiederentscheidung der
Befragungsteilnehmer basiert. Auch die Wett-
bewerbsfahigkeit der Institute wird im Rahmen
des OCI fiir 2025 im Vergleich zum Vorjahr ho-
her bewertet.

Vor dem Hintergrund des demografischen
Wandels bleibt die Gewinnung von Nachwuchs-
kraften und Talenten ein wichtiger Schwerpunkt
der Personalarbeit. Ein strategischer Fokus
liegt dabei nach wie vor auf der Rekrutierung
von Auszubildenden und (dual) Studierenden.
Dies zeigt sich unter anderem in der Entwick-
lung der Auszubildendenzahlen: Im Geschafts-
jahr 2025 ist die Ausbildungsquote fiir die
Genossenschaftsbanken und die DZ BANK von
7,3 auf 7,7 Prozent gestiegen (siehe Grafik auf
Seite 38). Zudem wurde 2025 mit Blick auf die
Talentforderung beim BVR erstmals der so-
genannte High Potential Circle mit 21 Teilneh-
mern als Verbundforderprogramm gestartet,
der sich an Potenzialtrager aus den Instituten
der genossenschaftlichen FinanzGruppe richtet.

Absolventinnen und Absolventen, insbe-
sondere mit betriebswirtschaftlichen Abschliis-
sen, finden aus Sicht des BVR in den Instituten
der genossenschaftlichen FinanzGruppe attrak-
tive Arbeitgeber. Der Anteil der dual Studieren-
den liegt — bezogen auf alle Auszubildenden -
zum Stichtag bei 11,0 Prozent. Die Akademiker-
quote liegt bei 15,4 Prozent und ist damit auf
einem hoéheren Niveau als im vergangenen Jahr
(Vorjahr: 15,1 Prozent; siehe Grafik auf Seite 39).

Die wiederholte Auszeichnung im Rahmen
der Schiilerbarometer-Studie der Trendence
Institut GmbH bestatigt die hohe Attraktivi-
tat der Institute der genossenschaftlichen
FinanzGruppe. Bereits zum 20. Mal in Folge
wurden die Genossenschaftsbanken von den
Schiilerinnen und Schiilern zu den TOP 100
Arbeitgebern in Deutschland gewahlt und mit
dem Giltesiegel ,Attraktivste Arbeitgeber 2025
ausgezeichnet. Das Schiilerbarometer ist mit
mehr als 20.000 Befragten eine der grof3ten
Studien zu den Karrierezielen und Wunsch-
arbeitgebern von Schiilerinnen und Schiilern.

Die Zahl der Mitarbeitenden der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe stieg 2025 von
173.489 auf 176.535 und bestéatigte damit den
positiven Trend des Vorjahres (siehe Grafik auf
Seite 36).
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Dauer der Betriebszugehorigkeit?!
in Prozent
40
34,6

Unter 5 bis unter

5 Jahre

10 Jahre

10 bis unter
25 Jahre

25 Jahre und langer

1 Genossenschaftsbanken und DZ BANK.
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1 Bis 2022 nur Genossenschaftsbanken; ab 2023 Genossenschaftsbanken und DZ BANK.
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Eine weithin anerkannte Definition des
Nachhaltigkeitsbegriffs stammt von den Verein-
ten Nationen aus dem Jahr 1987: Nachhaltige
Entwicklung bedeutet demzufolge, die Bediirf-
nisse der Gegenwart zu befriedigen, ohne die
Moglichkeiten zukiinftiger Generationen zu ge-
fahrden. Dieses Verstandnis umfasst gleicher-
mal3en 6kologische, 6konomische und soziale
Dimensionen.

Die internationale Staatengemeinschaft hat
ambitionierte Ziele formuliert, insbesondere im
Hinblick auf Klimaschutz und Klimaneutralitat.
Deren Erreichung erfordert ein koordiniertes
und konsequentes Handeln aller Akteure. Der
Finanzdienstleistungsbranche kommt dabei
eine wichtige Rolle zu, da sie als Intermediar die
Transformation der Realwirtschaft begleitet und
finanziert.

Vor dem Hintergrund globaler Herausfor-
derungen — neben dem Klimawandel sind hier
geopolitische Veranderungen zu nennen — und
nach wie vor hoher regulatorischer Anforde-
rungen gewinnt nachhaltiges Wirtschaften
nach Auffassung des BVR auch unter Resilienz-
gesichtspunkten weiter an Bedeutung.

Strategie und Kennzahlen

Nachhaltigkeit ist ein zentrales Leitprinzip
der genossenschaftlichen FinanzGruppe. Die
genossenschaftliche FinanzGruppe stellt sich
ihrer Verantwortung, den Wandel zu einer nach-
haltigeren Wirtschaft mitzugestalten. Dabei
folgt sie ihrer Strategie: Nachhaltig wirtschaf-
ten fiir Menschen, Umwelt und Regionen. Die
Kraft der genossenschaftlichen FinanzGruppe
basiert auf gemeinsamen genossenschaftlichen

Werten sowie einer Kultur der Offenheit und
Transparenz.

Seit Uiber 170 Jahren unterstiitzen, fordern
und betreuen Genossenschaftsbanken die Men-
schen und Unternehmen vor Ort mit Finanz-
dienstleistungen und erfiillen ihre Rolle als
Finanzdienstleister fiir die Realwirtschaft durch
eine grundsatzlich verantwortungsvolle Kredit-
vergabe.

Sie handeln und wirtschaften nach der
Pramisse der Gegenseitigkeit: Jede Genossen-
schaftsbank gehort ihren Mitgliedern, die von
der Starke und Solidaritat einer leistungsfahi-
gen Gemeinschaft profitieren. Kreditgenossen-
schaften geben ihre wirtschaftlichen Erfolge
in vielfaltiger Weise an die Region zuriick, in
der sie ansassig sind. Sie gestalten beispiels-
weise die wirtschaftliche, gesellschaftliche
und kulturelle Entwicklung vor Ort aktiv mit.
Sie bauen ihre genossenschaftliche Netzwerk-
struktur durch Spenden, Sponsoring und das
personliche ehrenamtliche Engagement ihrer
Mitarbeitenden aus. Mit dem Forderauftrag ist
gleichzeitig der nachhaltige Wertschépfungs-
prozess als Kern ihres taglichen Geschifts de-
finiert. Im Dialog mit ihren Mitgliedern und
zu deren Nutzen haben die Institute der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe unverandert
das Ziel, ihr wertefundiertes Geschaftsmodell
zukunftsorientiert weiterzuentwickeln.

Die Umsetzung der Nachhaltigkeitsanfor-
derungen erfordert ein effektives Zusammen-
wirken der Institute der genossenschaftlichen
FinanzGruppe, des BVR und der Regionalver-
bande sowie weiterer genossenschaftlicher
Partnerunternehmen, ihrer Dienstleister und
Spezialisten. Die genannten Stakeholder haben
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sich daher bereits 2020 im Rahmen des Nach-
haltigkeitsleitbildes fiir die genossenschaft-
liche FinanzGruppe darauf verstindigt, ihren
Beitrag zur Unterstilitzung globaler Nachhaltig-
keitsziele zu verstarken.

Ende 2023 hat der Verbandsrat des BVR
konkrete Ambitionsniveaus in den Dimensionen
Environmental, Social und Governance (ESG)
zur Umsetzung empfohlen:

- Environment: Klimaneutralitat (net zero)
im Betrieb bis 2045 erreichen

- Social: Beibehaltung des bisherigen
Engagementvolumens in der Region als
Untergrenze

- Governance: Mitgliederquote von lang-
fristig 75 Prozent der Kunden anstreben

Weitere nachgeordnete ESG-Kennzahlen wurden
2025 entwickelt. Dazu gehéren die Quote erneu-
erbarer Energien (gemessen am Gesamtenergie-
verbrauch), die Quote weiblicher Fiihrungskrafte
auf der ersten Ebene inklusive Vorstand sowie als
Demografiefaktor das Verhaltnis der Mitarbei-
tenden unter 30 Jahren zu den Mitarbeitenden
Uber 55 Jahren. Dariiber hinaus wurde im Nach-
haltigkeitsCockpit der Reifegrad eingefiihrt, der
den Entwicklungsstand der Nachhaltigkeitsakti-
vitdten in den Genossenschaftsbanken abbildet -
von punktuellen EinzelmaBnahmen liber eine
systematische Steuerung bis hin zur vollstan-
digen Integration in Strategie, Prozesse, Kernge-
schaft und Unternehmenskultur. Diese Kennzah-
len wurden den Instituten der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe im ersten Halbjahr 2026 zur
Verfligung gestellt. Dadurch erhéht sich die Un-
terstiitzung fiir die Institute bei der strategischen
Steuerung der Nachhaltigkeit im eigenen Haus.

Verbundleistungen und
Strukturen

Zur Koordination der Nachhaltigkeitsakti-
vitdten wurde im BVR ein Kompetenzzentrum
Nachhaltigkeit eingerichtet. Zu dessen Auf-
gaben gehoren insbesondere die strategische
Koordination des Querschnittsthemas Nachhal-
tigkeit, die Weiterentwicklung der Nachhal-
tigkeitsstrategie, die Umsetzung des Nach-
haltigkeitsleitbildes, die Federfiihrung bei der
nachhaltigkeitsbezogenen Interessenvertre-
tung sowie die Betreuung der entsprechenden
Dialogrunden und Arbeitskreise.

Ein zentrales Unterstiitzungsinstrument ist
das webbasierte Nachhaltigkeitsportal, das das
Verbundunternehmen DG Nexolution bereitstellt.
Nahezu alle Genossenschaftsbanken haben sich
mittlerweile fiir das Portal angemeldet. Darin
werden vielfaltige Angebote gebiindelt, darunter
das NachhaltigkeitsCockpit als systematisches
Self-Assessment-Tool sowie Umsetzungs-Check-
listen, Leitfaden, Produktlésungen, Schulungs-
angebote, Praxisbeispiele von Banken und ein
moderiertes Forum zum Austausch.

Ein Schwerpunkt der Aktivitaten des BVR
war 2025 die weitere Integration von Nach-
haltigkeitsaspekten ins Kerngeschaft der Insti-
tute. Mit der im Mai 2025 gestarteten Initiative
sNachhaltigkeit in Wirkung bringen“ wurden die
Unterstiitzungsleistungen fiir die Mitglieds-
institute hierzu neu strukturiert. Ziel der Initia-
tive ist die umfassende Integration von Nach-
haltigkeit in Genossenschaftsbanken in den
sechs Handlungsfeldern: Strategie, Risikoma-
nagement und Gesamtbanksteuerung, Ge-
schaftsbetrieb, Kerngeschaft, Kommunikation
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und Gesellschaft sowie Unternehmenskultur.
Operativ wurde im Berichtsjahr beispielsweise
das ,Rahmenwerk fiir ESG-fokussierte Finanz-
[6sungen“ um das Privatkundengeschaft mit
Fokus auf die private Baufinanzierung erwei-
tert. Auf regulatorischer Seite unterstiitzte der
BVR die Institute insbesondere bei der Umset-
zung der liberarbeiteten Corporate Sustain-
ability Reporting Directive (CSRD), die eine Ver-
einfachung und zugleich Vereinheitlichung der
Anforderungen an die Nachhaltigkeitsbericht-
erstattung zum Ziel hat.

Grundsatzlich ist in Bezug auf Nachhaltig-
keit festzustellen, dass sich in der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe ein umfangreiches
Angebot an Nachhaltigkeitsprodukten eta-
bliert, das von den Genossenschaftsbanken
vertrieben wird. Auch die Unternehmen des
DZ BANK Konzerns haben verschiedene Produk-
te, Konzepte und Prozesse etabliert, die 6kologi-
schen, sozialen und ethischen Kriterien folgen.

Okologische Aspekte
der Nachhaltigkeit

Bereits seit mehreren Jahren gibt es die
Klima-Initiative ,Morgen kann kommen*“ der
genossenschaftlichen FinanzGruppe; diese ver-
folgt zwei Ziele: Einerseits sollen die vielen lo-
kalen Projekte der Mitgliedsinstitute im Bereich
Klimaschutz kommunikativ unter einem Dach
gebiindelt werden. Andererseits fordern die
Genossenschaftsbanken jedes Jahr zahlreiche
gemeinnltzige Projekte in ihren Regionen und
wollen dabei den Anteil an 6kologischen Projek-
ten erhéhen.

Die beiden bundesweit initiierten Projekte
in Partnerschaft mit der Schutzgemeinschaft
Deutscher Wald (SDW) werden sehr gut ange-
nommen: Im Rahmen des Baumpflanzprojekts
»~Wurzeln“ und lokaler Baumpflanzprojekte
wurden in den vergangenen funf Jahren mehr
als 1,3 Millionen Baumsetzlinge von der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe finanziert. Eine
aktuelle Studie des Instituts fiir 6kologische
Wirtschaftsforschung zeigt, dass sich bei der
Gegeniiberstellung von Kosten und gesellschaft-
lichem Nutzen ein deutlich positives Verhalt-
nis ergibt: Der Nutzen Ubersteigt die Kosten um
ein Vielfaches — selbst bei isolierter Betrach-
tung des Klimaschutzeffekts. Dies belegt die
gesamtgesellschaftliche Vorteilhaftigkeit von
WiederaufforstungsmafBnahmen. Das seit Juni
2023 laufende Klimabildungsprojekt ,Wir und
der Wald“ wurde bislang von Genossenschafts-
banken bereits fiir rund 1.290 Grundschulklas-
sen finanziert.

Neu wurde im Sommer 2025 die Méglichkeit
geschaffen, dass sich auch Privatpersonen an
der Baumpflanzaktion ,Wurzeln“ beteiligen kén-
nen. Uber eine Webseite kénnen ab 7,50 Euro
pro Setzling Baumpflanzungen fiir zwolf aus-
gewahlte Waldaufforstungsprojekte in Deutsch-
land gespendet werden.

Insgesamt haben sich rund 290 Institute
an lokalen Klimaprojekten beteiligt. Das
Engagement wird auf der Website
https://klima-initiative.vr.de/ veroffentlicht.
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Gesellschaftliches
Engagement

Der BVR ermittelt bundesweit unter allen
Mitgliedsinstituten Jahr fiir Jahr die Informatio-
nen zum gesellschaftlichen Engagement der
genossenschaftlichen FinanzGruppe. Dadurch
wird der breite und vielseitige Einsatz in den Re-
gionen zu einer bundesweiten Grof3e und die
Leistung der genossenschaftlichen FinanzGruppe
wird fiir die Gesellschaft konkret erfahrbar (En-
gagementberichte und Engagementportal der
Genossenschaftsbanken www.vielefuerviele.de).

Die genossenschaftliche FinanzGruppe
kam gemaf einer internen Umfrage auch im
abgelaufenen Geschaftsjahr ihrer Rolle als For-
derer der Regionen auf vielfaltige Weise nach.
Insgesamt 141,0 Millionen Euro lieBen die Ins-
titute der genossenschaftlichen FinanzGruppe
demnach den Menschen in Deutschland an
freiwilligen finanziellen Zuwendungen zukom-
men. 99,5 Millionen Euro davon wurden ge-
spendet und 41,4 Millionen Euro kamen durch
Sponsoring den Menschen vor Ort zugute.

6,6 Millionen Euro lieBen die Institute zusatz-
lich den Menschen und Institutionen vor Ort

an geldwerten Leistungen — wie Sachspenden
oder kostenlose Serviceleistungen - zukommen.

265,5 Millionen Euro betragt liberdies das
Stiftungsvolumen der genossenschaftlichen
FinanzGruppe zum 31. Dezember 2025. Pas-
send zur nachhaltigen und auf Langfristigkeit
setzenden Geschaftsphilosophie der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe stellt der Einsatz fiir
das Stiftungswesen eine dauerhafte Férderung
regionaler Anliegen dar.

Ein besonderes Anliegen ist der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe auch die Forderung
der finanziellen Bildung und ein Bewusstsein fiir
nachhaltiges Handeln zu erhéhen — sowohl bei
ihren Mitarbeitenden als auch bei ihren Kunden
und in der Gesellschaft insgesamt.

Grundsatze guter
Unternehmensfiihrung

Die Mitglieder einer Genossenschaft und
somit auch der Genossenschaftsbanken sind
vom Grundgedanken des Genossenschaftswe-
sens zugleich ihre Eigentiimer und Kunden.

Mit dem genossenschaftlichen Forderauf-
trag sind sowohl die kooperative Zusammen-
arbeit festgelegt als auch die strategische
Ausrichtung sowie ihre wirtschaftsethische
Bestimmung definiert: Nach § 1 des Genossen-
schaftsgesetzes ist der Unternehmenszweck
auf den langfristigen Erfolg der Mitglieder aus-
gerichtet. Dieser wiederum hangt auch davon
ab, dass Nachhaltigkeitsrisiken vermieden und
-chancen ergriffen werden. Aus den genossen-
schaftlichen Prinzipien Partnerschaftlichkeit,
Selbstverantwortung und Hilfe zur Selbsthilfe
ergibt sich der Auftrag der Genossenschaften
und Genossenschaftsbanken, ihre Mitglieder
bei nachhaltigen Transformationsprozessen zu
unterstitzen.

Die genossenschaftliche Governance-
Struktur mit der jahrlichen General- oder Ver-
treterversammlung und den Aufsichtsraten der
einzelnen Genossenschaftsbanken, die Giber-
wiegend aus regionalen Unternehmern und
Personlichkeiten bestehen, soll eine breite Mit-
wirkung und Kontrolle der einzelnen Bank ge-
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wabhrleisten. Aus Sicht des BVR foérdert dies die
Transparenz, starkt die demokratische Teilhabe
und ermoglicht die Einbindung unterschied-
licher Perspektiven in unternehmerische Ent-
scheidungen, insbesondere auch mit Blick auf
aktuelle Nachhaltigkeitsherausforderungen.
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Grundlagen

Die folgende Beschreibung der Risikogo-
vernance orientiert sich an der Struktur und
Funktionsweise des institutsbezogenen Siche-
rungssystems der genossenschaftlichen
FinanzGruppe als duales genossenschaftliches
Sicherungssystem und bezieht das Risikoma-
nagement der einzelnen Institute als sekun-
dares Element mit ein. Die Risikogovernance
auf Ebene des dualen genossenschaftlichen
Sicherungssystems konzentriert sich dabei
im Wesentlichen auf die Vermeidung von exis-
tenziellen Schieflagen einzelner Institute, er-
ganzend um die Verbundperspektive mit der
aggregierten Betrachtung der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe als Ganzes.

Die Risikoberichterstattung umfasst neben
den Instituten des dualen genossenschaftlichen
Sicherungssystems auch alle Gesellschaften
des handelsrechtlichen Konsolidierungskreises
des Konsolidierten Jahresabschlusses.
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Risikogovernance in einer
dezentralen Organisation

Die Stabilitat der gesamten genossen-
schaftlichen FinanzGruppe und das Vertrau-
en in die Bonitat all ihrer Mitglieder werden
mal3geblich durch das duale genossenschaft-
liche Sicherungssystem bestehend aus der
Sicherungseinrichtung des BVR (BVR-SE) und
der BVR Institutssicherung GmbH (BVR-ISG)

gepragt.

Institutsbezogenes
Sicherungssystem der
genossenschaftlichen
FinanzGruppe

Sicherungseinrichtung des BVR

Die BVR-SE ist das alteste vollstandig
ohne staatliche Unterstiitzung finanzierte
Banken-Sicherungssystem in Deutschland
und weltweit. Dieses System hat seit seiner
Griindung im Jahr 1934 sichergestellt, dass
alle einbezogenen Institute ihren finanziellen
Verpflichtungen — insbesondere gegeniiber
Privatkunden mit ihren Einlagen - nach-
kommen konnten. Die BVR-SE unterliegt der
Aufsicht und Uberwachung durch die Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin).

Durch die erforderliche Etablierung eines
gesetzlich anerkannten Einlagensicherungs-
systems gemaf Einlagensicherungsgesetz
(EinSiG) wird die BVR-SE als zusatzliches frei-

williges institutssicherndes System gemaf § 2
Absatz 2 und § 61 EinSiG fortgefiihrt.

Zentrale Aufgaben der BVR-SE sind die Ge-
wahrleistung der Stabilitat durch die Abwendung
drohender oder die Behebung bestehender
wirtschaftlicher Schwierigkeiten bei den an-
geschlossenen Instituten sowie die Verhiitung
von Beeintrachtigungen des Vertrauens in die
genossenschaftliche FinanzGruppe. Zu diesem
Zweck hat die BVR-SE ein umfangreiches Pra-
ventionsmanagement inklusive eines Monito-
ringsystems sowie ein Sanierungsmanagement
eingerichtet. Zur Bewaltigung von in diesem
Zusammenhang notwendigen Stiitzungsmafi3-
nahmen steht der BVR-SE der Garantiefonds
zur Verfligung, der sich aus den Beitragen der
Mitgliedsinstitute speist. Dariiber hinaus stehen
die Institute bei Bedarf mit zusatzlichen Mitteln
(Garantieverpflichtungen) fiireinander ein.

Gemal den Darstellungen in ihrem Geschafts-
bericht war die BVR-SE im Berichtsjahr 2025 in
der Lage, ihre satzungsgemaBen Aufgaben, ins-
besondere den Institutsschutz, zu erfillen. Im
Mittelpunkt der Tatigkeit standen das Sanie-
rungsmanagement sowie die friihzeitige Identifi-
kation von Instituten mit erhohtem Risikoprofil.

Mit dem Projekt ,Geno Next Level* wurde
im Jahr 2025 die Weiterentwicklung der Insti-
tutssicherung vorangetrieben. Ziel sind ein friih-
zeitigeres Risikomonitoring, erweiterte Ein-
griffsrechte der BVR-SE sowie risikoadaquatere
Beitrage. Weitere Schwerpunkte bilden der
Entwurf eines Vorstands- und Aufsichtsratsko-
dex sowie die Weiterentwicklung des verbund-
weiten Risiko- und Finanzmanagements unter
Wahrung der dezentralen Verantwortung der
Genossenschaftsbanken.
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Am 31. Dezember 2025 gehorten der BVR-
SE insgesamt 654 (Vorjahr: 679) Institute der
genossenschaftlichen FinanzGruppe an. Der
Riickgang ist auf Verschmelzungen innerhalb
der genossenschaftlichen FinanzGruppe zu-
rickzufihren.

BVR Institutssicherung GmbH

Die BVR-ISG ist ein amtlich anerkanntes
Einlagensicherungssystem und betreibt seit
dem 1. Juli 2015 ein aufsichtsrechtlich aner-
kanntes institutsbezogenes Sicherungssystem
im Sinne von Artikel 113 Absatz 7 der Verord-
nung (EU) 575/2013 fiir CRR-Kreditinstitute.
Durch den Betrieb des institutsbezogenen
Sicherungssystems erfiillt die BVR-ISG somit
die ihr satzungsgeman obliegende Aufgabe,
drohende oder bestehende wirtschaftliche
Schwierigkeiten bei ihren Mitgliedern abzu-
wenden oder zu beheben (Institutsschutz).

Zu diesem Zweck ergreift die BVR-ISG - in
Abstimmung mit der BVR-SE - gegebenenfalls
Praventiv- und Sanierungsmaflnahmen. Sofern
die BaFin gemaf § 10 EinSiG den Entschadigungs-
fall eines dem BVR-ISG-Sicherungssystem an-
gehorenden CRR-Kreditinstituts feststellt, ent-
schadigt die BVR-ISG dessen Kunden nach
MafRgabe der §§ 5 bis 16 EinSiG. Insofern erfullt
die BVR-ISG den gesetzlichen Einlagenschutz
fir die Kunden.

Zusammen mit der BVR-SE bildet die BVR-
ISG das duale genossenschaftliche Sicherungs-
system der genossenschaftlichen FinanzGruppe.
Dem BVR-ISG-Sicherungssystem gehdéren die-
jenigen CRR-Kreditinstitute an, die auch dem
BVR angehoren, ihren Sitz in Deutschland haben
und der BVR-SE angeschlossen sind. Zum 31. De-

zember 2025 waren dies 652 (Vorjahr: 677)
CRR-Kreditinstitute.

Die BVR-ISG unterliegt gemaf § 50 Absatz 1
EinSiG der Aufsicht der BaFin sowie der Uber-
wachung durch den Bundesrechnungshof hin-
sichtlich der Aufgaben bei der Einlegerent-
schadigung nach den §§ 5 bis 16 EinSiG und
hinsichtlich der Finanzierung und Zielausstat-
tung nach den §§ 17 bis 19 EinSiG.

Die Organisation und die Entscheidungs-
strukturen der BVR-ISG entsprechen, soweit im
Rahmen des EinSiG mdglich, der Organisation
und den Entscheidungsstrukturen der BVR-SE.
Zur Abwicklung des laufenden Geschaftsbe-
triebs greift die BVR-ISG auf Grundlage eines
Dienstleistungsvertrags auf das Personal des
BVR zuriick, das die entsprechenden Tatig-
keiten auch fiir die BVR-SE wahrnimmt. Hierin
enthalten sind unter anderem das Risikomoni-
toring und die Risikobewertung aller der BVR-
ISG angehérenden CRR-Kreditinstitute.

Die Aktivitdaten der BVR-ISG lagen im Be-
richtsjahr 2025 in der Erfiillung der satzungs-
gemafen, gesetzlichen und regulatorischen
Aufgaben. Die risikoorientierte Beitragsklas-
sifizierung entsprechend den Leitlinien der
Europiischen Bankenaufsichtsbehérde (EBA)
und die Mittelverwaltung standen dabei eben-
so im Mittelpunkt wie umfangreiche operative
Stresstests sowie die Betreuung des IPS-Sa-
nierungsplans gemaf der Verordnung zu den
Mindestanforderungen an Sanierungsplane fir
Institute (MaSanV). Im gesamten Geschiftsjahr
hat die BVR-ISG keine Maf3nahmen fiir Einleger
oder Mitgliedsinstitute ergreifen sowie auch
keine Ausgleichszahlungen gemaf § 145 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes (SAG)
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leisten miissen und blickt insofern auf ein sehr
erfolgreiches Jahr 2025 zuriick.

Entscheidungsstrukturen
und Gremien

Zur Erfillung der regulatorischen Anfor-
derungen verfiigt das duale genossenschaft-
liche Sicherungssystem lber eigenstandige
Governance-Strukturen sowie jeweils eigene
Gremien fiir die BVR-SE und BVR-ISG. Die
Organisation der BVR-SE und BVR-ISG ist auf
einen angemessenen internen Regelungsrahmen
hinsichtlich Zustandigkeiten, Prozessen, Ver-
fahren und internen Kontrollen ausgerichtet.
Die Gremien der BVR-ISG wurden auf der Grund-
lage der bereits etablierten Gremien der BVR-
SE geschaffen sowie im Hinblick auf die Effizienz
der Entscheidungsfindung und soweit rechtlich
zulassig mit identischen Zustandigkeiten und
personellen Besetzungen ausgestattet.

Der Vorstand des BVR und die Geschafts-
fiihrung der BVR-ISG fiihren BVR-SE und BVR-
ISG in eigener Verantwortung und unabhangig.
Beratend wirken zentrale Ausschiisse und regio-
nale Sanierungsausschiisse der BVR-SE und
BVR-ISG mit. Die finale Entscheidungsfindung,
insbesondere (iber die Aufnahme von Mitglieds-
instituten in die Pravention oder die Durchfiih-
rung von StiitzungsmafBnahmen, erfolgt durch
den Vorstand des BVR unter Beriicksichtigung
der Vorschlage der Gremien im Rahmen ihrer
satzungsrechtlichen Aufgaben.

Internes Qualitatssiche-
rungssystem

Die Qualitatssicherung soll insbesondere
in Bezug auf Aufgabenerfiillung, Berichterstat-
tung und zugrunde liegende Datenquellen
erfolgen. Das interne Kontrollsystem wird als
Steuerungs- und Uberwachungssystem betrie-
ben und umfasst die Gesamtheit aller Vorgan-
ge, Methoden und MaBnahmen zur Sicherung
eines ordnungsgemafen Ablaufs der betrieb-
lichen Prozesse.

Risikoidentifikation und
-analyse

Grundstrukturen

Die genossenschaftliche FinanzGruppe ist
eine dezentrale Organisation von rechtlich
selbststandigen Instituten, die liber das duale
genossenschaftliche Sicherungssystem gemaf
den Regeln des Statuts der BVR-SE beziehungs-
weise der Satzung der BVR-ISG miteinander
verbunden sind. Dieses dezentrale Element ist
auch ein wesentlicher Unterschied zu Banken-
gruppen mit einer hierarchisch an der Spitze
stehenden Obergesellschaft. Somit liegen die
unternehmerischen Entscheidungskompeten-
zen in der Verantwortung jedes einzelnen Insti-
tuts und seines unabhangigen Geschaftslei-
tungs- und Aufsichtsgremiums. Aus dieser
dezentralen Struktur leitet sich auch der Schwer-
punkt der Analysetatigkeit des dualen genos-
senschaftlichen Sicherungssystems ab. Er liegt
insofern nicht primar auf der isolierten Betrach-
tung einzelner Risikoarten und deren Umfang,
sondern sehr wesentlich auf der gesamthaften
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Analyse der wirtschaftlichen Risikotrager, also
der einzelnen Institute, da die Risiken in der
dezentralen Struktur maRgeblich dort ent-
stehen. Erganzend erfolgt die Betrachtung der
als relevant einzustufenden Risiken der gesam-
ten genossenschaftlichen FinanzGruppe aus
der Verbundperspektive. Dieses methodische
Grundverstandnis soll sicherstellen, dass bei
Feststellung einer geordneten Vermdgens- und
Risikolage und angemessener Ertragsverhalt-
nisse eines jeden einzelnen Instituts somit auch
das Gesamtsystem — also die gesamte genos-
senschaftliche FinanzGruppe — als Einheit wirt-
schaftlich geordnet ist.

Das duale genossenschaftliche Sicherungs-
system verfiigt (iber Systeme zur Risikoidentifi-
kation und -einstufung sowie zur Risikoliber-
wachung allihrer Mitglieder und des instituts-
bezogenen Sicherungssystems insgesamt. Basis
der Risikoeinstufung bildet das seit 2003 ein-
gesetzte Klassifizierungssystem der BVR-SE.

Es handelt sich hierbei um ein jahresabschluss-
basiertes Ratingverfahren mit dem Ziel, einen
vollstindigen und transparenten Uberblick tiber
die Vermdgens-, Ertrags- und Risikolage aller
Mitglieder zu erlangen. Die Einstufung der ein-
zelnen Bank nach dem Klassifizierungsverfahren
ist zum einen die Grundlage fiir die Erhebung
risikoadjustierter Garantiefondsbeitrage der
BVR-SE und zum anderen Ausgangspunkt fiir
das Praventionsmanagement, das aus dem
Monitoringprozess und der laufenden Betreu-
ung von auffalligen Instituten im Rahmen der
Pravention besteht. Ziel des Monitorings ist

die friihzeitige Identifikation, Analyse und Be-
wertung von Auffalligkeiten bei den angeho-
renden Instituten sowie die daraus abgeleitete
Entscheidung liber die Aufnahme in die Pra-
vention. In der Pravention erfolgt eine intensive

Begleitung des auffalligen Instituts zur Besei-
tigung der identifizierten Schwachstellen und
zur Starkung eines nachhaltig tragfahigen Ge-
schaftsmodells, insbesondere um existenzielle
Schieflagen des Instituts zu vermeiden.

Die aus der Klassifizierung gewonnenen Er-
kenntnisse werden fortlaufend durch Analysen
und weitere verfligbare Datenquellen erganzt,
insbesondere aus dem aufsichtsrechtlichen
Meldewesen, der Auswertung der Daten des so-
genannten jahrlichen Betriebsvergleichs sowie
der Daten aus VR-Control. Dabei handelt es sich
um einen Pool von Daten, die der BVR selbst
bei seinen Mitgliedsinstituten erhebt und die im
Wesentlichen auf Informationen des Rechnungs-
und Meldewesens sowie Risikosteuerungsinfor-
mationen der Institute basieren. Diese Daten
bilden die Grundlage fiir Analysen zur Feststel-
lung und Untersuchung besonderer Auffallig-
keiten anhand von Risikokennzahlen. Dariiber
hinaus entwickelt die BVR-SE anlassbezogen
themen- und risikobezogene Sonderanalysen.

Nach Mafgabe ihrer risikoorientierten Vor-
gehensweise flihrt die BVR-SE Einzelbankana-
lysen durch, die sich auf Institute erstrecken, die
fiir das Sicherungssystem insgesamt von wirt-
schaftlich wesentlicher Bedeutung sind. In
diesem Zusammenhang setzt die BVR-SE unter
anderem das Konzept der Analyse grof3er Ban-
ken um. Analysiert werden dabei die Institute,
bei denen keine Indizien fiir besondere Risi-
ken vorliegen, die aber aufgrund der Héhe der
Bilanzsumme ein potenziell groBeres Risiko
darstellen kdnnen. Der Anteil dieser Institute
nimmt insbesondere durch Fusionen weiter zu.
Damit tragt die BVR-SE den Risiken aus der
GroBenklassenstruktur der angeschlossenen
Institute Rechnung.
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Fir die Risikotragfahigkeit der BVR-SE
werden auf Basis der erwarteten Entwicklung
makrodkonomischer Parameter Ausfallwahr-
scheinlichkeiten der Mitgliedsinstitute der
BVR-SE fiir die kommenden Jahre ermittelt und
mittels Monte-Carlo-Simulationen die még-
lichen Belastungen der BVR-SE aus Neusanie-
rungen berechnet.

Klassifizierungsverfahren der BVR-SE

Mit dem Klassifizierungssystem werden die
Institute anhand von acht Kennzahlen zur Ver-
mogens-, Ertrags- und Risikolage einer der neun
Bonitatsklassen A++ bis D zugeordnet. Dabei
stltzt sich das Klassifizierungssystem auf quan-
titative Kennzahlen, fiir die im Wesentlichen
geprifte Jahresabschlussdaten der Institute
und Daten aus ihren Priifungsberichten heran-
gezogen werden. Mit diesen Daten wird die
BVR-SE durch die - fiir die jeweiligen Institute
zustandigen - regionalen Priifungsverbande
versorgt.

2023 wurden durch die BVR-Mitglieder-
versammlung Anderungen an den Kennzahlen
und der Parametrisierung des Klassifizierungs-
verfahrens beschlossen, die erstmalig im Ge-
schaftsjahr 2024 Anwendung fanden. Mit
Wirkung zum 1. Januar 2024 begann eine zwei-
jahrige Ubergangsfrist fiir die Veranlagung
zum Garantiefondsbeitrag der BVR-SE, die im
Zeitablauf wie folgt wirkt: Die auf den Jah-
resabschlissen 2023 und 2024 basierenden
Klassifizierungen werden sowohl mit dem bis-
herigen als auch mit dem neuen Verfahren be-
rechnet. Das bessere Ergebnis ist mal3geblich
fir die Beitragsveranlagung zum Garantiefonds
der BVR-SE.

In das Klassifizierungsverfahren werden
grundsatzlich alle der BVR-SE angeschlosse-
nen Institute einbezogen. Hiervon ausgenom-
men sind nur wenige Institute, insbesondere
die, die von einer externen Ratinggesellschaft
eigenstandig geratet werden, wie die Institu-
te des DZ BANK Konzerns und die Miinchener
Hypothekenbank eG.

Fir die Risikobeurteilung diente 2025 unter
anderem das Klassifizierungsverfahren auf Grund-
lage der Jahresabschlussdaten 2024 als Basis,
das im Jahresverlauf 2025 um weitere aktuelle
Informationen sowie Daten aus dem Meldewe-
sen erganzt wurde.

Die Klassifizierungen wiesen eine im Ver-
gleich zum Vorjahr etwas schwachere Vertei-
lung aus. Die beiden jahresiiberschussbasierten
Kennzahlen zur Ertragslage zeigen tendenziell
eine negative Entwicklung. Der Zinsiiberschuss
entwickelte sich leicht riicklaufig, der Provi-
sionsiliberschuss konnte hingegen leicht wach-
sen. Die Verwaltungsaufwandsquote blieb
hierdurch und mit vergleichbarer Struktur des
Verwaltungsaufwands zum Vorjahr nahezu
stabil. Ein leicht negativer Effekt auf die Klas-
sifizierungen ergab sich aus dem erneut ho-
heren Risikoaufwand im Kreditgeschaft. Die
Kennzahlen zur Vermégenslage konnten durch
Thesaurierung nur leicht zur Verbesserung der
Klassifizierungsergebnisse beitragen. Aufgrund
von Kreditbestanden mit erhéhten latenten
Risiken sind die Kennzahlen der Risikolage
schwacher als im Vorjahr ausgefallen. Dies wirkt
sich belastend auf die Gesamtergebnisse der
Institute aus.
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Beitragsklassifizierung der BVR-ISG

Die Berechnung der Beitrage der CRR-Kre-
ditinstitute, die der BVR-ISG angehdren, erfolgt
risikoorientiert auf Basis der Beitragsordnung
der BVR-ISG. Die Grundziige der Konzeption
sowie Details der Berechnungsmethodik erge-
ben sich aus der EBA-Leitlinie EBA/2015/10,
nach der Einlagensicherungssysteme und insti-
tutsbezogene Sicherungseinrichtungen risiko-
bezogene Beitrage erheben miissen. Diese Norm
wurde 2023 abschlieBend von der EBA iiber-
arbeitet und durch die neue Leitlinie EBA/
GL/2023/02 ersetzt. Die neuen Anforderungen
an das Beitragsrating wurden erstmals im Ge-
schaftsjahr 2025 angewendet.

Risikosteuerung und
-lUberwachung

Praventionsmanagement

Ziel des Praventionsmanagements auf der
Ebene der einzelnen Institute ist es, wirtschaftliche
Fehlentwicklungen bei den Mitgliedsinstituten
friihzeitig zu identifizieren und ihnen entgegenzu-
wirken, um somit nicht nur zur praventiven Abwen-
dung von StiitzungsmafBnahmen beizutragen,
sondern auch Impulse fiir eine verbesserte
wirtschaftliche Entwicklung eines Instituts der
genossenschaftlichen FinanzGruppe zu geben. Da-
fiir werden die vorhandenen Einzelinstitutsda-
ten und weitere Informationen analysiert, um dann
mit den als auffallig identifizierten Instituten
auf der Basis ergdnzender Gesprache mit dem
Management und dem Uberwachungsorgan der
Institute die erforderlichen MaBnahmen zu verein-
baren, die zu einer Stabilisierung und Verbesserung
der geschaftlichen Entwicklung fiihren sollen.

Die Ergebnisse aus dem Klassifizierungs-
verfahren sind eine wesentliche Grundlage fiir
das systematische Praventionsmanagement der
BVR-SE. In das Praventionsmanagement wer-
den Institute dann aufgenommen, wenn aus-
gehend vom Klassifizierungsergebnis, weiteren
Kennzahlen (zum Beispiel aus dem Meldewe-
sen oder den Controlling-Daten der Institute)
und qualitativen Informationen sowie den auf
dieser Basis mit den Instituten gefiihrten Ge-
sprachen ein Hinwirken auf eine Anderung der
Geschiaftspolitik erforderlich ist.

Die der Pravention vorgeschaltete Phase
des Monitorings von auffalligen Instituten leis-
tet einen wichtigen Beitrag zur friihzeitigen
Identifikation moglicher Risikolagen von Insti-
tuten. In diesem Tatigkeitsfeld der BVR-SE
waren auch im Berichtsjahr 2025 die Entwick-
lungen auf den Immobilienmarkten von beson-
derer Bedeutung. Dabei ging es weniger um die
Riickgange im Neugeschaft der ,klassischen®
Baufinanzierung von Retail-Kunden - dem
Kerngeschaft auf der Aktivseite vieler Genos-
senschaftsbanken —, sondern um den Bereich
gewerbliche Finanzierungen, in dem eine Zu-
nahme der Risiken vermehrt zu beobachten war.

Sanierungsmanagement

Die Tatigkeit des dualen genossenschaft-
lichen Sicherungssystems bei Sanierungen
von Mitgliedsinstituten hat unverandert die
Aufstellung eines Jahresabschlusses unter
der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
durch Gewahrung von Sanierungsmaf3nah-
men zum vorrangigen Ziel. Auch aufsichtliche
MafBnahmen gegen Mitgliedsinstitute sollen
so vermieden werden. Durch die vertragliche
Vereinbarung erforderlicher MaBnahmen soll
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die Wiedererlangung der Zukunftsfahigkeit der
einzelnen Bank — unter Wahrung der Interessen
aller Mitglieder der Solidargemeinschaft - sicher-
gestellt werden. Rechtliche Basis allen Handelns
des dualen genossenschaftlichen Sicherungs-
systems ist das Statut der BVR-SE beziehungs-
weise die Satzung der BVR-ISG.

Als betriebswirtschaftliche Grundlage fiir
die Gewahrung und Durchfiihrung von Sanie-
rungsmaf3nahmen dient das ,Handbuch fiir
zukunftsfahiges Bankmanagement. Leitlinien
fir die Neuausrichtung und Restrukturierung
von Genossenschaftsbanken® Die in diesem
Handbuch dokumentierten Grundsatze sollten
fir die betroffenen Institute eine Leitlinie zur
Wiedererlangung wettbewerbsfahiger Struk-
turen bilden, unter anderem bei der Sanierung,
und aufzeigen, wie die Wiederherstellung
ihrer Grundrentabilitat konzeptionell erreicht
werden kann. Ziel ist es, diese Sanierungsphase
spatestens nach funf Jahren zu beenden. Dane-
ben wendet sich das Handbuch explizit auch
an Praventionsinstitute sowie grundsatzlich eben-
falls an alle Institute mit selbst identifiziertem
Neuausrichtungsbedarf.

Im Jahresverlauf 2025 waren bei einer
mittleren einstelligen Anzahl von Instituten
StiitzungsmafBnahmen durch die BVR-SE erfor-
derlich, die auf institutsindividuelle Risikofak-
toren beziehungsweise Schwachen zuriickzu-
fliihren waren. Nennenswerte Riickfiihrungen
aus Besserungsschein und sonstigen Abfiih-
rungsverpflichtungen sind nur in Einzelfallen
zu verzeichnen gewesen.

Die BVR-ISG hatte bereits 2024 die ge-
setzliche Zielausstattung erreicht. Weitere
Beitragszufliisse waren nur bezogen auf das

Wachstum der gedeckten Einlagen aufzubrin-
gen, soweit die erwirtschafteten Ertrage des
Fonds nicht fiir die zusatzlich erforderliche
Abdeckung ausreichen. Dies war im Jahr 2025
nicht der Fall. Die Mittel werden konform der
einschlagigen EU-Richtlinie verwahrt und si-
cher angelegt.

Insgesamt fiihrte die Geschaftsentwicklung
dazu, dass die Eigenkapitalausstattung des dualen
genossenschaftlichen Institutssicherungssystems
2025 trotz der genannten Stiitzungsmaf3nah-
men nahezu auf Vorjahresniveau lag.

Ausblick fiir das duale
genossenschaftliche
Institutssicherungssystem

Auch im Geschéftsjahr 2026 wird die wirt-
schaftliche Entwicklung des genossenschaft-
lichen Institutssicherungssystems insbesondere
von der gesamtwirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land beeinflusst. Zudem kdnnen sich auch die
geopolitischen Spannungen infolge des Iran-
kriegs negativ auf die konjunkturelle Entwick-
lung auswirken. Hieraus kdnnen auch Risiken
und Belastungen fiir das duale genossen-
schaftliche Institutssicherungssystem in Form
neuer Sanierungsfalle entstehen, die jedoch
erneut geringer erwartet werden als im abge-
laufenen Geschiftsjahr. Der Riickgang der
Fondsmittel innerhalb der BVR-SE soll durch
die Beitragseinnahmen im Jahr 2026 sowie in
den Folgejahren wieder aufgebaut werden und
im Ziel deutlich iber dem Mittelbestand des
Jahres 2023 liegen. Dies fiihrt auch dazu, dass
das IPS die weiteren Sanierungsfalle aus unse-
rer Sicht verarbeiten kann. Ein sich anderndes
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regulatorisches Umfeld fiir Institutssicherungs-
systeme kann ein strukturelles sowie hohes
finanzielles Risiko fiir die Struktur des dualen
genossenschaftlichen Institutssicherungssys-
tems darstellen. Im Jahr 2026 stehen insbe-
sondere die Uberarbeitung des ,Handbuchs fiir
zukunftsfahiges Bankmanagement”“ sowie die
Weiterentwicklung des Klassifizierungsverfah-
rens der BVR-SE im Fokus. Dariiber hinaus soll
das Projekt ,Geno Next Level” abgeschlossen
werden.

Nachdem das Gesetzgebungsverfahren zum
Krisenmanagement (Crisis Management and
Deposit Insurance, CMDI) auf EU-Ebene ohne
strukturelle Konsequenzen fiir das duale ge-
nossenschaftliche Sicherungssystem verab-
schiedet wurde, wird der Schaffung einer
gemeinsamen europaischen Einlagensicherung
(European Deposit Insurance Scheme, EDIS)
mehr Aufmerksamkeit gewidmet. Wir erwarten
erste Vorschlage der EU-Kommission ab Mitte
des Jahres 2026, gefolgt von konkreten Geset-
zesinitiativen im Jahr 2027.
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Kapital

Aufsichtsrechtliches
Kapital

Der Konsolidierte Jahresabschluss der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe gibt einen
umfassenden Uberblick iiber die wesentli-
chen Eigenkapitalkennziffern, insbesondere
Uber die konsolidierten aufsichtsrechtlichen
Kapitalquoten. Diese Kapitalquoten werden
grundsatzlich nach den Vorgaben der CRR im
Rahmen der EZR gemaf Artikel 49 Absatz 3
in Verbindung mit Artikel 113 Absatz 7 CRR
ermittelt. Die Angaben zu den aufsichtsrecht-
lichen Kapitalquoten beziehen sich auf den
Meldestichtag 31. Dezember 2025 und be-
inhalten grundsatzlich nicht die Gewinnthe-
saurierung auf Basis des Jahresabschlusses
2025. Die Thesaurierung erfolgt nach derin-
stitutsindividuellen Gremienzustimmung und
wird 2026 zu einer weiteren Starkung des
Kapitals fiihren.

Die konsolidierten Eigenmittel werden zu
84,0 Prozent von den Genossenschaftsbanken
gehalten. Eigenmittelzuwachse ergeben sich vor
allem durch die von Genossenschaftsbanken und
Verbundinstituten erzielten und Gberwiegend
thesaurierten Gewinne. Kapitalmaf3nahmen der
Verbundinstitute werden weitestgehend ver-
bundintern gezeichnet und innerhalb der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe konsolidiert.

Aufgrund der Nullanrechnung verbundin-
terner Forderungen gemaf Artikel 113 Absatz 7
CRR erfolgen diesbeziiglich grundsatzlich keine
KonsolidierungsmafBnahmen. Die durchgefiihrten

Konsolidierungsmafnahmen umfassen im We-
sentlichen direkt und indirekt gehaltene Eigen-
mittelinstrumente innerhalb der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe und betreffen demzufolge
insbesondere Beteiligungen und nachrangige
Forderungen der Genossenschaftsbanken an
Verbundinstitute, insbesondere DZ BANK. Die
Konsolidierung der Eigenmittelinstrumente er-
folgt in den jeweiligen Kapitalkategorien sowie
im Gesamtrisikobetrag. Die Auswirkungen der
KonsolidierungsmafBnahmen auf die Hohe der
risikogewichteten Positionsbetrage sind von
untergeordneter Bedeutung. Aufgrund der
Systematik der durchgefiihrten Konsolidierungs-
mafBnahmen reduzieren sich die Eigenmittel:
Die Gesamtkapitalquote der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe ist daher kleiner als die
entsprechende Quote fiir die Gesamtheit der
Genossenschaftsbanken.

Die regulatorischen Eigenmittel belaufen
sich im Geschaftsjahr auf 148,8 Milliarden Euro
und sind damit um 6,6 Prozent gegeniiber dem
Vorjahrswert von 139,6 Milliarden Euro gestie-
gen. Die Erh6hung der Eigenmittel resultiert
im Wesentlichen aus der Gewinnthesaurierung
auf Basis des Jahresabschlusses 2024 durch die
Genossenschaftsbanken.

Zur Bestimmung der regulatorischen Eigen-
mittelanforderungen nutzen die Institute der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe hauptsachlich
den Kreditrisiko-Standardansatz (KSA). Einige Insti-
tute wenden auch die auf internen Ratings basie-
renden Ansitze (IRBA) an. Dazu gehdren Institute
des DZ BANK Konzerns, die Miinchener Hypothe-
kenbank eG und die Deutsche Apotheker- und
Arztebank eG. Die risikogewichteten Aktiva der
Institute der genossenschaftlichen FinanzGruppe
werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.
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Aufteilung der risikogewichteten Aktiva

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
in Mio. Euro in Mio. Euro in Prozent
Kreditrisiko 781.030 751.744 39
Davon: KSA 696.708 612.450 13,8
Davon: IRBA 79.412 133.979 -40,7
Davon: Verbriefungspositionen 4,710 5.163 -8,8
Davon: Risikopositionsbetrag fiir Beitrage 200 152 31,9

zum Ausfallfonds einer ZGP*
Marktrisiko 11.979 12.081 -0,8
Operationelles Risiko 65.993 57.047 15,7
Summe der sonstigen Positionen (inklusive CVA?) 5.065 3.541 43,0
Gesamt 864.067 824.413 4,8

1 Zentrale Gegenpartei (ZGP).

2 Gesamtrisikobetrag aufgrund Anpassung der Kreditbewertung (Credit Value Adjustment, CVA).
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Die Erhohung der risikogewichteten Aktiva
um 4,8 Prozent auf 864,1 Milliarden Euro zum
31. Dezember 2025 ist hauptsachlich auf die
Auswirkungen der Einfiihrung der CRR Il auf
das Kreditrisiko im KSA zuriickzufiihren. Die Re-
duzierung der Risikopositionswerte in den IRBA
resultiert vor allem aus der Umgliederung von
Beteiligungspositionen in den KSA im Zuge der
CRR Il Einfiihrung.

Auf Einzelinstitutsebene analysiert die
BVR-SE fortlaufend die aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelquoten der Mitgliedsinstitute. Fiir
die jederzeitige Erfiillung der bankaufsichts-
rechtlichen Anforderungen - inklusive bankin-
dividueller SREP-Zuschlage auf Basis des auf-
sichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungs-
prozesses (Supervisory Review and Evaluation
Process — SREP) - sind die Institute selbst ver-
antwortlich.

Die Gesamtkapitalquoten der einzelnen Ins-
titute in der genossenschaftlichen FinanzGruppe
zum Meldestichtag 31. Dezember 2025 sind in
Bezug auf die aufsichtsrechtlichen Mindestka-
pital- und SREP-Anforderungen insgesamt so-
lide (siehe Abbildung auf Seiten 60-61).

Die genossenschaftliche FinanzGruppe
verfligt zum 31. Dezember 2025 liber ein bilan-
zielles Eigenkapital in Hohe von 158,5 Milliar-
den Euro (31. Dezember 2024: 150,6 Milliarden
Euro). In den letzten Jahren konnte die Kapital-
ausstattung kontinuierlich aus eigener Kraft
durch Gewinnthesaurierung gestarkt werden.
Diese Entwicklung belegt das tragfahige Ge-
schaftsmodell der genossenschaftlichen
FinanzGruppe mit einer breiten Risiko- und Er-
tragsdiversifizierung.

Auch die fiir die genossenschaftliche
FinanzGruppe zum 31. Dezember 2025 ermit-
telte konsolidierte Leverage Ratio gemal CRR
dokumentiert mit einem Wert von 8,7 Prozent
(31. Dezember 2024: 8,4 Prozent) im Hinblick
auf die aufsichtsrechtlichen Mindest- und SREP-
Anforderungen weiterhin die solide Kapital-
ausstattung der genossenschaftlichen
FinanzGruppe. Die Erh6hung der Leverage
Ratio ist durch den Kernkapitalaufbau von
8,1 Milliarden Euro gepragt. Die Berechnung
fur die genossenschaftliche FinanzGruppe er-
folgt gema den Regelungen des Artikels 429
CRR. Hierfiir wird das Kernkapital gemaf3 EZR
nach Artikel 49 Absatz 3 CRR zugrunde ge-
legt. Die Risikopositionswerte werden durch
Aggregation der Einzelmeldungen zur Lever-
age Ratio samtlicher Institute der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe ermittelt und um
wesentliche haftungsverbundinterne Positio-
nen bereinigt. Die Gesamtrisikomessgrée fiir
die Verschuldungsquote erhéhte sich im Vor-
jahresvergleich um 2,5 Prozent auf 1.642,3 Mil-
liarden Euro.
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Verteilung der Gesamtkapitalquote

in der genossenschaftlichen FinanzGruppe

Anteil der Institute in Prozent
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Normative und okonomi-
sche Risikotragfahigkeit

Durch ein aktives Kapitalmanagement soll
die jederzeitige angemessene Kapitalausstat-
tung eines Instituts gewahrleistet werden. Die
Basis hierfir bilden Risikotragfahigkeitsrech-
nungen, in denen das vorhandene Risikokapital
den eingegangenen Kapitalrisiken gegeniiber-
gestellt wird. Die Risikotragfahigkeit muss aus
zwei sich erganzenden Perspektiven betrachtet
werden, einer normativen und einer 6konomi-
schen. Im Mittelpunkt der normativen Perspek-
tive steht die ausreichende Ausstattung der
Institute mit aufsichtsrechtlichem Kapital. Die
okonomische Perspektive fokussiert auf eine
auskommliche und effiziente Allokation des
Risikodeckungspotenzials eines Instituts Gber
dessen wesentliche Risikoarten.

Das Kapitalmanagement ist eine zentrale
Steuerungsaufgabe fiir alle Institute der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe. Die Gestaltung
in den einzelnen Hausern orientiert sich — ge-
maf den Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) — an der Komplexitat,
dem Umfang der Geschaftsaktivitaten und der
Bankgrof3e. Zentrale Risikoarten der Genossen-
schaftsbanken sind dabei regelmafig Adressen-
ausfallrisiko, Marktrisiko (unter anderem in der
Auspragung des Zinsanderungsrisikos), Liquidi-
tatsrisiko und operationelles Risiko.

Fiir das IPS werden die normative und die
okonomische Perspektive der Risikotragfahig-
keit jahrlich auf Grundlage der aggregierten
Risikodaten der einzelnen Mitgliedsinstitute
berechnet. Trotz des schwierigen wirtschaft-
lichen Umfelds konnte die genossenschaftliche

FinanzGruppe ihre konsolidierte Eigenkapital-
basis ausbauen. Die normative Risikotragfahig-
keit der genossenschaftlichen FinanzGruppe ist
gema der internen Berichterstattung mit einer
Auslastung von 81,3 Prozent zum 31. Dezember
2025 (31. Dezember 2024: 83,1 Prozent) gege-
ben. Die Auslastung in der 6konomischen Risi-
kotragfahigkeitsrechnung fiir die Institute der
genossenschaftlichen FinanzGruppe liegt zum
31. Dezember 2025 im Median bei 43,7 Prozent
des 6konomischen Vermoégens.

Die Genossenschaftsbanken wurden bei
der Durchfiihrung und Weiterentwicklung ihrer
prozessualen und rechnerischen Methoden zur
Risikotragfahigkeit von der parclT GmbH, dem
Kompetenzzentrum fiir Steuerungsverfahren
in der genossenschaftlichen FinanzGruppe,
unterstiitzt. Ein Schwerpunkt lag 2025 in der
Optimierung der Risikotragfahigkeitsverfahren
im Nachgang einer Sonderpriifung gemaf § Lk
Kreditwesengesetz (KWG) sowie in der Ent-
wicklung spezieller Leitfaden fiir kleine und
sehr kleine Genossenschaftsbanken. Weiter-
gehend wurden die zentralen Unterstiitzungs-
leistungen zur Einbindung von Nachhaltig-
keitsrisiken (ESG-Risiken) in die Gesamtbank-
steuerung aktualisiert.
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Ratings der
genossenschaftlichen
FinanzGruppe

Fitch bewertet das Rating der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe mit AA- und Stan-
dard & Poor’s mit A+, jeweils mit stabilem Aus-
blick. Die Ratingagenturen begriinden die
aktuellen Ratings mit dem nachhaltig erfolg-
reichen, auf das Privat- und Firmenkunden-
geschaft ausgerichteten Geschaftsmodell. Die
Kapitalausstattung wird nach Hohe und Quali-
tat weiterhin als Gberdurchschnittlich stark
bewertet. Die Agenturen wiirdigen die Fahig-
keit der genossenschaftlichen FinanzGruppe,
Kapital aus eigener Kraft durch Gewinnthesau-
rierung zu bilden. Die granulare Kreditstruktur
und der grof3e Anteil an Hypothekarkrediten
aus dem Retailgeschaft pragen die insgesamt
hohe Qualitdt des Kundenkreditgeschafts. Die
Refinanzierung ist auch unter den Bedingungen
der jetzigen Zinslandschaft mittels Kunden-
einlagen weiterhin stabil. Das duale genossen-
schaftliche Sicherungssystem wird von den
Agenturen als Bindeglied und wesentlicher Be-
standteil der Risikogovernance der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe betrachtet.
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Kredit-, Markt- und
Liquiditatsrisiko sowie
operationelles Risiko

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beinhaltet die Gefahr von
Verlusten durch den Ausfall oder die Bonitats-
verschlechterung von Kreditnehmern, Emit-
tenten, Kontrahenten oder Beteiligungen. Im
Geschiftsjahr 2025 betrugen die Kreditrisiko-
aktiva der genossenschaftlichen FinanzGruppe
781,0 Milliarden Euro (31. Dezember 2024:
751,7 Milliarden Euro). Mit einem Anteil von
90,4 Prozent (31. Dezember 2024: 91,2 Prozent)
an den gesamten Risikoaktiva stellt das Kredit-
risiko somit die bedeutendste Risikokategorie der
genossenschaftlichen FinanzGruppe in der nor-
mativen Perspektive der Risikotragfahigkeit dar.

Im Kundengeschaft nutzen die Institute
zur Bonitatsbeurteilung einzelner Kreditneh-
mer segmentspezifische Ratingverfahren. Die
Messung der Risiken in der 6konomischen Pers-
pektive erfolgt bei dem liberwiegenden Teil der
Institute in Form eines Value-at-Risk (VaR, im
Regelfall Konfidenzniveau 99,9 Prozent, Hal-
tedauer 250 Tage), der auf Basis eines Kredit-
portfoliomodells ermittelt wird. Die Verfahren
werden einer jahrlichen Validierung sowohl auf
Parameter- als auch auf Gesamtmodellebene
unterzogen.

Zur Beurteilung der Bonitaten bei Eigen-
anlagen wird neben segmentspezifischen Ra-
tingverfahren teilweise auch auf Einschatzungen
externer Ratingagenturen zuriickgegriffen. Auch
bei den Eigenanlagen erfolgt die Messung der

okonomischen Risiken in der Regel anhand
eines VaR (im Regelfall Konfidenzniveau 99,9 Pro-
zent, Haltedauer 250 Tage), der auf der Grund-
lage eines regelmaBig validierten Portfolio-
modells berechnet wird. Ergdnzend zu den
Kreditportfoliomodellen kommen sowohl im
Kundenkreditgeschaft als auch bei den Eigen-
anlagen regelmafig Szenario- und Stressbe-
trachtungen zum Einsatz.

Die Versorgung der regionalen Privat- und
Firmenkunden mit Krediten ist ein zentraler
Baustein der strategischen Ausrichtung der
genossenschaftlichen FinanzGruppe. Damit
verbunden sind das ertragsorientierte Ein-
gehen von Risiken unter Berlicksichtigung
des Eigenkapitals sowie eine risikobewusste
Kreditpolitik. Bei der Kreditvergabe spielen fiir
die Institute der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe die Kundenkenntnis und die Tragbar-
keit der Verpflichtungen seitens der Kunden
eine zentrale Rolle. Das Kundenkreditgeschaft
der genossenschaftlichen FinanzGruppe ist
insgesamt durch eine liberwiegend granulare
Kreditstruktur und einen hohen Anteil an real-
besicherten Krediten gekennzeichnet. Die
Granularitat und die weitgehende regionale
Diversifizierung der Geschaftstatigkeit der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe in Deutsch-
land begrenzen Risikokonzentrationen.

Im Geschaftsjahr 2025 verzeichnete die ge-
nossenschaftliche FinanzGruppe ein leichtes
Wachstum im Kreditgeschaft. Die Forderungen
an Kunden erhohten sich gegeniiber 2024 um
2,9 Prozent (31. Dezember 2024: 2,6 Prozent).
Treiber des Kreditwachstums blieben weiter-
hin die langfristigen Baufinanzierungen. Die
Anpassung der Haushalte an das neue Zins-
niveau sowie verbesserte Aussichten am Wohn-



Lagebericht

KJA 2025

Grundsatze

immobilienmarkt flihrten zu einer verstarkten
Nachfrage nach Immobiliarkrediten. Die Preis-
entwicklung auf dem deutschen Wohnimmo-
bilienmarkt im Jahr 2025 deutet auf eine Er-
holung hin. Nach Angaben des Verbands deut-
scher Pfandbriefbanken stiegen die Preise

fir selbstgenutztes Wohneigentum 2025 um
2,6 Prozent. Zuvor waren die Preise rund zwei
Jahre lang riicklaufig (2024: -1,6 Prozent;
2023: -4,1 Prozent). Auch auf dem Gewerbe-
immobilienmarkt haben sich die Preise stabili-
siert und erhéhten sich gegeniiber dem Vorjahr
um 2,9 Prozent (2024: -5,4 Prozent; 2023:
-10,2 Prozent).

Im Firmenkundengeschaft der Kreditgenos-
senschaften wurde das Wachstum liberwiegend
durch die Kreditvergabe an den Dienstleis-
tungs- und Energiesektor getragen. Die Kredit-
genossenschaften unterstiitzen regelmafig
Projekte im Wirtschaftsbereich Erneuerbare
Energien und begleiten finanziell Unterneh-
mensvorhaben sowohl zur Erhéhung der
Energieeffizienz als auch zur Erzeugung rege-
nerativer Energien. Das Kreditgeschaft des
DZ BANK Konzerns war im Geschéftsjahr 2025
insbesondere auf Verbundunternehmen, Firmen-
kundengeschaft und Immobilien ausgerichtet.

Die Zahl der Insolvenzen ist 2025 weiter ge-
stiegen. Bei den Verbraucherinsolvenzen gab es
laut Statistischem Bundesamt einen Anstieg um
8,4 Prozent auf 77.219. Die Zahl der Firmen-
insolvenzen stieg um 10,3 Prozent. Besonders
betroffen waren wie im Vorjahr die Branchen
Verkehr und Lagerei, Bau- und Gastgewerbe.

Im Geschaftsjahr 2025 ergab sich ein Risi-
kovorsorgeaufwand von -4,3 Milliarden Euro
(31. Dezember 2024: -4,5 Milliarden Euro), der

insbesondere auf den erhéhten Zufiihrungsbe-
darf bei der Risikovorsorge aufgrund des ein-
getriibten konjunkturellen Umfelds sowie der
Zunahme der Unternehmens- und Verbraucher-
insolvenzen im Laufe des Geschiaftsjahres zu-
rickzufiihren ist. Zum Stichtag 31. Dezember
2025 ist die NPL-Quote (Anteil des notleiden-
den Kreditvolumens am gesamten Kreditvolu-
men) der genossenschaftlichen FinanzGruppe
gemal der internen Berichterstattung auf

2,2 Prozent (31. Dezember 2024: 1,9 Prozent)
gestiegen. Diese Entwicklung der NPL-Quote
ist auf die seit Jahren schwache wirtschaftli-
che Lage in Deutschland und die abnehmende
Schuldendiensttragfahigkeit der heimischen
Wirtschaft und Privatpersonen zuriickzufiihren.
In der Zusammenfassung betreiben die Institu-
te der genossenschaftlichen FinanzGruppe ihr
Kreditgeschaft in geordneten Verhaltnissen.

Im Mittelpunkt der methodischen Weiter-
entwicklung der Adressrisikoverfahren stand
2025 die Optimierung des barwertigen Kredit-
portfoliomodells inklusive der Verlustquoten-
schatzung. Beziiglich der segmentspezifischen
Ratingverfahren wurden insbesondere die
Verfahren fiir Immobilien- und Firmenkunden
weiterentwickelt.
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Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahrvon
Verlusten, die aufgrund nachteiliger Verande-
rungen von Marktpreisen oder preisbeeinflus-
senden Faktoren auftreten kénnen. Markt-
risiken lassen sich im Allgemeinen in die Kate-
gorien Zins, Aktien, Wahrung und Rohwaren
untergliedern. Zum 31. Dezember 2025 betrugen
die risikogewichteten Aktiva fiir Marktrisiken der
genossenschaftlichen FinanzGruppe 12,0 Mil-
liarden Euro (31. Dezember 2024: 12,1 Milliar-
den Euro), was einem Anteil von 1,4 Prozent
(31. Dezember 2024: 1,5 Prozent) der gesamten
Risikoaktiva entspricht. Das Zinsanderungs-
risiko stellt die bedeutendste Auspragung des
Marktrisikos dar, unmittelbar gefolgt vom Ak-
tienrisiko. Sonstige Marktrisiken spielen auf-
grund der Geschaftsstruktur der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe eine nachgeordnete
Rolle fiir das Risikoprofil des Verbundes.

Die Institute der genossenschaftlichen
FinanzGruppe messen und steuern ihre Markt-
risiken in erster Linie anhand von VaR-Modellen.
Dariiber hinaus nutzen die Institute unterschied-
liche Szenariobetrachtungen (Plan-, Adverse-
und Stressszenarien), um unter anderem ihre
Kapitalplanungen zu erstellen und Transparenz
Uber die Auswirkungen von Marktentwicklun-
gen zu erlangen.

Das Eingehen von Marktrisiken hat einen
deutlichen Einfluss auf die Ertragslage der In-
stitute, insbesondere das Eingehen von Zinsri-
siken. Wie in den Vorjahren wird der gréf3te Teil
des Zinsergebnisses durch Konditionsbeitrage
im Kundengeschift erzielt.

Im Zuge der Normalisierung der Zinsstruk-
turkurve und der bereits beschriebenen Zins-
anpassungen konnte die genossenschaft-
liche FinanzGruppe 2025 ihr Zinsergebnis um
0,8 Prozent verbessern. Die 6konomischen
Zinsanderungsrisiken im Bankbuch werden im
Rahmen des Meldewesens fiir alle Institute
anhand von sechs aufsichtsrechtlichen Zins-
szenarien ermittelt. Die Hohe des Risikos ist im
Verlauf des Jahres 2025 gegeniiber dem Vorjahr
leicht gestiegen. Das Szenario mit den grof3ten
betraglichen Auswirkungen ist dabei das Szena-
rio eines starken parallelen Zinsanstiegs.

Mit dem barwertigen Marktrisikomodell steht
den Genossenschaftsbanken ein geeignetes Ver-
fahren zur 6konomischen Marktrisikosteuerung
zur Verfligung, das 2024 von der parclT GmbH
weiterentwickelt wurde. Das weiterentwickelte
Verfahren wurde 2025 einer Initialvalidierung
unterzogen sowie die zugehorigen Verfahrens-
dokumente finalisiert. Barwertige Modelle zur
Messung der Marktrisiken kommen ebenfalls in
den Instituten des DZ BANK Konzerns sowie der
Minchener Hypothekenbank eG zum Einsatz. Die
Institute der genossenschaftlichen FinanzGruppe
ermitteln ihre Marktrisiken mit einem Horizont
von einem Jahr und einem Konfidenzniveau von
99,9 Prozent.
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LIQUIdItatSYISIkO lichen FinanzGruppe honorieren damit auch

Das Liquiditatsrisiko der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe kann in das Zahlungsun-
fahigkeitsrisiko (Liquiditatsrisiko im engeren
Sinne), das Refinanzierungskostenrisiko sowie
das Marktliquiditatsrisiko unterschieden wer-
den.Im Rahmen des Liquiditatsrisikos im en-
geren Sinne wird in der genossenschaftlichen
FinanzGruppe insbesondere darauf abgestellt,
dass eine Bank ihren Zahlungsverpflichtungen
jederzeit nachkommen kann. Gemil dem ge-
nossenschaftlichen Subsidiaritatsprinzip nimmt
jede einzelne Genossenschaftsbank ihre Liqui-
ditdts- und Risikosteuerung selbst vor. Die
Einhaltung der Liquidity Coverage Ratio (LCR)
beziehungsweise der Net Stable Funding Ratio
(NSFR) als aufsichtsrechtliche normative Kenn-
ziffern bildet einen Schwerpunkt der Liquidi-
tatsbetrachtung der Institute der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe. Dariiber hinaus
werden Instrumente zur betriebswirtschaft-
lichen Steuerung eingesetzt, unter anderem zur
Bestimmung des Liquiditatsablaufs und des Li-
quiditatspreisrisikos. Ergdnzend werden Stress-
tests durchgefiihrt.

Die genossenschaftliche FinanzGruppe
zeichnet sich seit Jahren durch eine als verlass-
lich und krisenresistent angesehene Liquidi-
tatsstruktur aus. Die Loan-to-Deposit-Ratio der
genossenschaftlichen FinanzGruppe liegt bei
99,3 Prozent (Vorjahr: 99,0 Prozent). Grundla-
ge hierfiir sind die stabile und eher kleinteilige
Geschaftsstruktur der Genossenschaftsbanken,
die sich diversifizierend und im Ergebnis risiko-
mindernd auswirkt, sowie vor allem die tradi-
tionell gepragte Finanzierung der Institute liber
Kundeneinlagen. Kunden der genossenschaft-

die Wirksamkeit der Institutssicherung, die die
BVR-SE und die BVR-ISG insbesondere zum
Zweck des Einlagenschutzes betreiben und mit
der sie liber den gesetzlich geforderten Einla-
genschutz hinausgehen.

Der starke Einlagenbestand der Privat- und
Firmenkunden pragt die Liquiditat der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe mit einer sehr
kleinteiligen Struktur. Die Anlage Uliberschiissi-
ger Liquiditat erfolgt liber das verbundinterne
Marktsystem bei der DZ BANK. Als Zentralinsti-
tut Ubernimmt diese auch den Ausgleich ent-
stehender Liquiditatsspitzen, indem sie die liber-
schiissige Liquiditat der einzelnen Genossen-
schaftsbanken biindelt und Unterschiede in der
Liquiditatsausstattung einzelner Genossen-
schaftsbanken ausgleicht. Uber die Liquiditats-
lage der Institute erfolgt seitens der BVR-SE
ein stetiger Informationsaustausch mit der
DZ BANK. Die BVR-SE beobachtet zudem im
Rahmen ihrer statutarischen Aufgaben die Ent-
wicklung der Liquiditdtslage der einzelnen In-
stitute und die aggregierte Liquiditdtslage des
Verbundes.

Aufgrund der auskdmmlichen Loan-to-
Deposit-Ratio sowie der liberschiissigen Liqui-
ditat, die die Genossenschaftsbanken bei der
DZ BANK als Zentralinstitut halten, ist das Refi-
nanzierungskostenrisiko fiir die genossenschaft-
liche FinanzGruppe strukturell begrenzt, gewinnt
jedoch in Zeiten volatiler Kurzfristzinsen und
aggressiver neuer Markteintritte an Bedeutung.

Die Liquiditatslage der Institute war auch
2025 stabil. Die konsolidierte LCR der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe weist zum Stichtag
31. Dezember 2025 einen Wert von 170,1 Prozent
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auf und liegt damit auf hoherem Niveau als der
Vorjahreswert von 165,0 Prozent?.

Dariiber hinaus erfolgte auch eine Beob-
achtung der NSFR-Kennziffern als Messzahlen
fur die langerfristige Zahlungsfahigkeit der
Institute. Der Median aller Institute der ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe wies dabei
eine recht geringe Schwankungsbreite auf.
Zum Stichtag 31. Dezember 2025 lag er mit
120,2 Prozent auf einem langerfristig be-
obachtbaren weitgehend konstanten Niveau
(31. Dezember 2024: 121,1 Prozent). Die Li-
quiditatsstrukturen der genossenschaftlichen
FinanzGruppe haben sich auch in einem her-
ausfordernden Jahr mit dynamischem Markt-
umfeld widerstandsfahig gezeigt.

Das Marktliquiditatsrisiko ist aus Verbund-
perspektive von geringerer Bedeutung, da ein
wesentlicher Teil der Eigenanlagen aus hochli-
quiden Aktiva und Zentralbankreserven besteht.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet in An-
lehnung an die bankaufsichtsrechtliche Defini-
tion das Risiko von Verlusten, die durch die
Unangemessenheit oder das Versagen von in-
ternen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Zum
31. Dezember 2025 betrugen die Risikoaktiva der
genossenschaftlichen FinanzGruppe aus ope-
rationellen Risiken 66,0 Milliarden Euro (31. De-
zember 2024: 57,0 Milliarden Euro), der Anteil an
den gesamten Risikoaktiva lag bei 7,6 Prozent
(31. Dezember 2024: 6,9 Prozent). Der Anstieg

1 DerVorjahreswert wurde angepasst.

resultiert aus der methodischen Umstellung im
Jahr 2025 auf die CRR lll. Dariiber hinaus entwi-
ckelt sich das operationelle Risiko stabil.

Das Interne Kontrollsystem (IKS) der Ge-
nossenschaftsbanken dient unter anderem der
Reduktion von operationellen Risiken. Es be-
steht aus dem internen Steuerungssystem und
dem internen Uberwachungssystem, das sich
in prozessintegrierte und prozessiibergreifende
UberwachungsmafBnahmen aufgliedert. Zu den
unterschiedlichen Maf3nahmen zahlen unter
anderem Arbeitsanweisungen, Umsetzung des
Funktionstrennungsprinzips, die Verwendung von
einheitlichen und rechtlich gepriiften Vertrags-
vordrucken sowie der Einsatz von IT-Sicherheits-,
Compliance-, Datenschutz- und Geldwaschebe-
auftragten. Fiir den Ausfall technischer Einrich-
tungen besteht eine Notfallplanung.

Interne Kontrollverfahren sollen gewahr-
leisten, dass wesentliche operationelle Risiken
regelmaBig identifiziert, analysiert und beur-
teilt werden. Anhand von Leitfaden kdnnen die
Institute ein systematisches Risk Assessment
gemal Marktstandards durchfiihren. Schadens-
falle werden in einer Datenbank im jeweiligen
Institut erfasst. Auf Basis der Ergebnisse der
Schadensfallanalysen werden gegebenenfalls
interne Ablaufe angepasst beziehungsweise
praventive SchutzmaBnahmen implementiert.

Die Messung operationeller Risiken erfolgt
vor dem Hintergrund des jeweiligen Geschafts-
modells des Instituts. In den meisten Instituten
erfolgt die Quantifizierung in Form von Pau-
schalbetragen, teilweise nutzen Institute auch
VaR-Ansatze.
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Chancen und
Chancenmanagement

Die Mitgliedschaft der Kunden ist ein typi-
sches Merkmal des Geschaftsmodells der Ge-
nossenschaftsbanken, das sich gut fiir die Ver-
mittlung genossenschaftlicher Werte eignet.
Sie bietet den Genossenschaftsbanken und den
Produktlieferanten der genossenschaftlichen
FinanzGruppe die Chance, sich von Wettbewer-
bern anderer Bankengruppen zu differenzieren.
Die genossenschaftliche Idee hat aus unserer
Sicht auch durch die geopolitischen Spannun-
gen mit der daraufhin zum Teil folgenden Re-
gionalisierung einen positiven Schub erfahren,
was neue Chancen bei der Positionierung im
Wettbewerb bietet. Die regionale Verankerung
und ein breites Filialnetz tragen zudem zur
Nahe der Genossenschaftsbanken zu ihren
Kunden bei. Gleichzeitig werden Produkte und
Dienstleistungen digitalisiert und stehen Mit-
gliedern und Kunden auf allen gewiinschten
Zugangswegen von der Filiale vor Ort, online
und hybrid zur Verfiigung.

Zur Blindelung strategischer Initiativen
in der genossenschaftlichen FinanzGruppe
wurde unter Federfiihrung des BVR in enger
Zusammenarbeit mit den Instituten sowie
Verbundpartnern das Bundesweite Strategie-
portfolio (BSP) entwickelt und wird fortlaufend
aktualisiert. Ziel des BSP ist es, Transparenz
liber wesentliche strategische Initiativen in der
genossenschaftlichen FinanzGruppe zu schaf-
fen und daraus konkrete Losungen fiir die Ge-
nossenschaftsbanken zu entwickeln. Das BSP
ermoglicht somit eine strukturierte Diskussion
Uber strategische Schwerpunkte und ihre Prio-
risierung im Verbund.

Wesentliche Initiativen des BSP sind auf
das strategische Ziel ausgerichtet, die Kunden-
und Marktrelevanz zu starken. Neben der
Starkung der Mitgliedschaft als Differenzie-
rungsmerkmal richtet sich der Fokus auf die
Gewinnung junger Kunden und den weiteren
Ausbau des digitalen Angebotes. Gleichzeitig
werden langjahrige Mitglieder und Kunden
mit einem umfassenden Angebot, erganzt um
ein Generationenmanagement, beraten. Ins-
besondere im Wertpapiergeschaft mit Depot-
l6sungen herrscht ein intensiver Wettbewerb,
in dem sich die Genossenschaftsbanken von
einer starken Position ausgehend weitere
Marktchancen mit zeitgeméafBen digitalen An-
geboten in Kombination mit personlicher Be-
ratung erarbeiten.

Mit der Einfiihrung von Wero bei Privatkun-
den und Handlern beteiligen sich die Institute
der genossenschaftlichen FinanzGruppe an der
Etablierung eines europaischen Zahlverfahrens,
das die Unabhangigkeit von internationalen
Zahlungssystemen unterstiitzt.

Der Ausbau des Geschaftsfelds Firmenkun-
den in den Genossenschaftsbanken ist ein
wesentlicher Treiber des Wachstums im Kun-
dengeschift. Die Initiative ,Effizienzen und
Potenziale im Firmenkundengeschaft® blindelt
Vertriebskonzepte und verkniipft sie mit neu-
en technischen Lésungen fiir ein verbessertes
Kundenerlebnis und ermoglicht Genossen-
schaftsbanken eine effizientere und profitable-
re Marktbearbeitung. Die genossenschaftliche
FinanzGruppe hat fiir ihre Marktbearbeitung
zudem Strukturen geschaffen, durch die geziel-
te Nutzung von Daten ihre Privat- und Firmen-
kunden noch passgenauer zu beraten und auf
allen Kanilen effizient anzusprechen.
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Fir die Sicherstellung der nachhaltigen
Rentabilitdt und Stabilitat der genossenschaft-
lichen FinanzGruppe steht neben Themen der
Banksteuerung die Entwicklung von effizienten,
automatisierten und fallabschlieBenden Pro-
zessen und Lésungen im Vordergrund. Die Am-
bition ist, Prozesse im neuen Betriebsmodell zu
entwickeln, die dazu geeignet sind, eine nach-
haltige Wirkung in den Genossenschaftsbanken
zu erreichen.

Die durchgangige Verankerung des Themas
Nachhaltigkeit ist mit Transparenz nach innen
und auB3en verbunden. Dies zeigt sich unter an-
derem an Produkten und Dienstleistungen, die
an Nachhaltigkeitskriterien ausgerichtet sind,
um Mitglieder und Kunden auf dem Weg zu
einer nachhaltigen Wirtschaft und Gesellschaft
zu unterstiitzen sowie nachhaltige Lebensgrund-
lagen in den Regionen zu férdern. Chancen bie-
ten sich hier bei der Begleitung der Transforma-
tion hin zur dezentralen Energieerzeugung und
beim Ausbau der regionalen Netz-Infrastruktur.
Die genossenschaftliche FinanzGruppe kann
hier verlasslicher Partner bei der regionalen
Umsetzung der Deutschen Nachhaltigkeitsstra-
tegie werden. Diese umfasst bezahlbare und
saubere Energie, nachhaltige Stadte und Ge-
meinden sowie Ma3nahmen zum Klimaschutz.

Im Mittelpunkt des strategischen Ziels der
Veranderungsfahigkeit steht das Strategische
Personalmanagement der genossenschaftlichen
FinanzGruppe. Es eré6ffnet den Banken die
Chance, durch die gezielte Strukturierung zen-
traler Handlungsfelder - insbesondere der Ar-
beitgeberattraktivitat und der systematischen
Weiterentwicklung des Erfolgsfaktors Mitarbei-
tende - ihre Zukunftsfahigkeit nachhaltig zu
starken. Ziel ist es, die demografischen Veran-

derungen aktiv zu gestalten und zugleich die
Gewinnung von Fachkraften in den Instituten
der genossenschaftlichen FinanzGruppe lang-
fristig zu sichern.
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Gesamt- und
Kreditwirtschaft

Im Friihjahr 2026 zeigt sich die deutsche
Konjunktur weiterhin kraftlos und fragil. Die ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung wird von ge-
genlaufigen Entwicklungen beeinflusst. Einer-
seits gehen vom stark expansiv ausgerichteten
Kurs der Finanzpolitik merkliche Wachstums-
impulse aus. Andererseits belasten die Effekte
der US-Zollanhebungen, der weitere Verlust der
Wettbewerbsfahigkeit deutscher Exportindus-
trien und ein durch den Irankrieg ausgeloster
Energiepreisschock die Wirtschaft. Diese Effekte
dirften die Konjunkturbelebung zwar dampfen,
aber nicht vollstandig zum Stillstand bringen.

Vor allem aufgrund der wirtschaftlichen
Folgen des Irankriegs haben die an der Gemein-
schaftsdiagnose teilnehmenden Wirtschaftsfor-
schungsinstitute ihre Wachstumsprognose 2026
fur Deutschland deutlich nach unten korrigiert.
Wahrend sie im Herbst 2025 noch mit einem An-
stieg des preisbereinigten Bruttoinlandspro-
dukts um 1,3 Prozent rechneten, gehen sie in
ihrem aktuellen Friihjahrsgutachten lediglich
von einem Zuwachs um 0,6 Prozent aus. Der
Prognosewert fiir die Inflationsrate wurde hin-
gegen von zuvor 2,0 auf 2,8 Prozent merklich
angehoben. Fiir das Jahr 2027 prognostizieren
die Forschungsinstitute bei einer weiterhin ho-
hen Inflationsrate von 2,9 Prozent ein preisbe-
reinigtes Wirtschaftswachstum von 0,9 Prozent.

Zentraler Ausgangspunkt fiir diese Progno-
sewerte ist die sich auf Markterwartungen stiit-
zende Annahme, dass die Energiepreise ab dem
Sommer 2026 wieder sinken werden. Sie diirften
jedoch bis zum Ende des Prognosezeitraums

Uber ihrem Stand vor Kriegsausbruch bleiben.
Unter dieser Voraussetzung sollte der Dampfer
fir die weltweite Produktion begrenzt und vor-
Ubergehend sein.

Nach Einschatzung der Forschungsinstitute
wird der inlandische Privatkonsum zwar durch
die hohere Inflation splirbar gehemmt werden.
Die staatlichen Konsumausgaben werden aber
durch die kraftige Ausweitung der Neuver-
schuldung fiir Verteidigung, Infrastruktur und
Klimaschutz merklich steigen. Vor allem Unter-
nehmen der Verteidigungsindustrie und des
Tiefbaus dirften davon profitieren. Im Grofteil
des verarbeitenden Gewerbes diirfte die Lage
dennoch verhalten bleiben. Zwar mehren sich
die Anzeichen, dass die Exporte ihre Talsohle
durchschritten haben und sich im Jahresverlauf
etwas festigen werden. Gleichwohl diirften vom
Auslandsgeschaft vorerst nur geringe Impulse
ausgehen. Neben der US-Zollpolitik belasten
auch die gestiegenen Energiepreise und die da-
mit einhergehende Unsicherheit die deutschen
Ausfuhren. In der Folge ist damit zu rechnen,
dass sich die inlandischen Unternehmensinves-
titionen nur langsam erholen werden. Dariiber
hinaus werden sie durch risikoorientierte Fi-
nanzierungsbedingungen gebremst, die die an-
haltend schwierige Wirtschaftslage reflektieren,
was sich auch auf die Wohnungsbauinvestitio-
nen auswirkt.

Auf der Sitzung des EZB-Rats am 11. Juni
2026 wurde eine Erhéhung des Zinsniveaus um
25 Basispunkte beschlossen. Der Einlagesatz
liegt damit bei 2,25 Prozent. In die aktualisier-
ten makrookonomischen Projektionen flieBen
die hoheren Energiepreise infolge des Iran-
kriegs mit ein, die eine Anhebung der Inflations-
projektionen zur Folge haben. Es wird davon
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ausgegangen, dass die Inflationsrate 2026 im
Basisszenario im Durchschnitt bei 3,0 Prozent
liegen wird. Das Wirtschaftswachstum im Euro-
raum diirfte angesichts des Irankriegs mit 0,8 Pro-
zent schwacher ausfallen als noch im Marz 2026
erwartet. Gleichzeitig betont der EZB-Rat die
erhohte Unsicherheit im aktuellen Marktumfeld
und bekraftigt, sich nicht auf einen bestimmten
Zinspfad festlegen zu wollen. Kiinftige Entschei-
dungen sollen von Sitzung zu Sitzung datenba-
siert auf der Grundlage einer Analyse der Infla-
tionsaussichten, der zugrunde liegenden Inflati-
onsdynamik und der Starke der geldpolitischen
Transmission getroffen werden.

Auch wenn sich der EZB-Rat nicht auf einen
weiteren Zinspfad festlegen will, betonte er auf
seiner Sitzung im Juni, dass man sich in einer gu-
ten Lage befinde, um sich durch die bestehende
Unsicherheit zu navigieren. Gleichzeitig hat sich
der Irankrieg deutlich auf die weltweiten Finanz-
markte ausgewirkt. Finanzierungsbedingungen
haben sich verscharft, Aktienmarkte sind zeit-
weise gefallen und weisen eine erhdhte Volatili-
tat auf, und die Marktzinsen im Euroraum sind
besonders fiir kurzlaufende Instrumente deut-
lich gestiegen.

Der BVR erwartet unter Beriicksichtigung
der vorgenannten Effekte, dass die Risikokosten
im Kreditgeschaft aufgrund der wirtschaftlichen
Unsicherheiten in Europa sowie der geopoliti-
schen Risiken mindestens auf dem Niveau des
Vorjahres liegen konnten. Dariiber hinaus kénnen
durch einen verscharften Wettbewerb um Einla-
gen auch Ertragsrisiken fiir bestimmte Institute
entstehen. Die Resilienz vieler Unternehmer
wird aufgrund der weiterhin schwacheren kon-
junkturellen Entwicklung als stagnierend bis
ricklaufig eingeschatzt, was in Kombination

mit den erhohten Refinanzierungskosten ihren
Kapitaldienst gefahrden kann. Das Zinsergebnis
der Kreditwirtschaft in Deutschland wird im Ge-
schéftsjahr 2026 leicht steigend prognostiziert,
da die Leitzinsen der EZB voraussichtlich stei-
gen. Das Wachstum im Kreditneugeschaft wird
unter dem Niveau des Vorjahres erwartet. Bei
den Immobilienpreisen in Deutschland wird mit
einem leichten Anstieg gerechnet. Wesentliche
Auswirkungen des Irankriegs auf den Immobilien-
markt sind bislang nicht erkennbar, jedoch wird
die erh6hte Unsicherheit die erwartete Erho-
lung am Immobilienmarkt weiter verzégern.
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Prognose der
Genossenschaftlichen
FinanzGruppe
Volksbanken
Raiffeisenbanken

Die hohen Risiken aus der geopolitischen
und gesamtwirtschaftlichen Lage werden die
Ergebnisse des Geschaftsjahrs 2026 spiirbar
beeinflussen konnen. Im Zinstiberschuss wird
aufgrund des erwarteten steigenden Zinsni-
veaus und daraus folgender moglicher Margen-
ausweitungen fiir 2026 mit einer spiirbaren Stei-
gerung gegeniiber dem Vorjahr gerechnet. Der
Provisionsiiberschuss wird konstant erwartet,
wobei der wesentliche Anteil der Provisionen
weiterhin aus dem Zahlungsverkehr und der Ver-
mittlung von Anlageprodukten stammen wird.

Vor dem Hintergrund der weiterhin schwa-
chen Konjunktur in Deutschland und der welt-
weiten geopolitischen Risiken werden die
Aufwendungen fiir die Risikovorsorge im Kre-
ditgeschaft im Geschaftsjahr 2026 in Relation
zum langerfristigen Durchschnitt auf einem ho-
hen Niveau verharren, insbesondere aufgrund
der weiterhin hohen Kreditausfalle im Firmen-
kundengeschaft. Gegeniiber dem Jahr 2025
wird die Risikovorsorge jedoch deutlich sinken.
Aufgrund erhéhter Unsicherheiten im Kapital-
marktumfeld und daraus folgender méglicher
Marktverwerfungen wird vom Ergebnis aus
Finanzanlagen im Geschaftsjahr 2026 ein ge-
ringer negativer Ergebnisbeitrag erwartet. Das
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft wird
im Geschaftsjahr 2026 auf ein substanziell
niedrigeres Niveau fallen. Die Verwaltungs-

aufwendungen werden im Geschéftsjahr 2026
aufgrund der tariflichen Lohnsteigerungen
sowie hoherer Inflation erneut spirbar steigen.
Unter Beriicksichtigung der oben genannten
Faktoren wird das Ergebnis vor Steuern im Ge-
schaftsjahr 2026 deutlich unter dem Vorjahres-
niveau erwartet.

Die regulatorischen Kapitalquoten werden
sich im Jahr 2026 voraussichtlich konstant ent-
wickeln, da das Wachstum der risikogewichte-
ten Aktiva durch die Gewinnthesaurierung voll-
standig kompensiert werden kann.

Die prognostizieren Ergebnisse sind insbe-
sondere aufgrund der Auswirkungen des Iran-
krieges und der damit zusammenhangenden
Entwicklungen an den Giiter- und Finanzmark-
ten mit erheblichen Unwagbarkeiten verbunden.
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der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Angabe 2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Zinsiiberschuss L 24.513 24.316
Zinsertréige und laufendes Ergebnis 41.751 44,006
Zinsaufwendungen -17.238 -19.691
Provisionsiiberschuss 5 9.853 9.481
Provisionsertréige 11.709 11.100
Provisionsaufwendungen -1.857 -1.619
Handelsergebnis 6 384 -643
Ergebnis aus Finanzanlagen 7 142 930!
Risikovorsorge 8 -4.317 -4.488?
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 9 -48 150
Versicherungstechnisches Ergebnis 10 3.038 1.835
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis 11 2.272 5.094
der Versicherungsunternehmen
Versicherungstechnisches Finanzergebnis 12 -2.853 -5.351
Verwaltungsaufwendungen 13 -22.178 -20.815
Sonstiges betriebliches Ergebnis 14 760 823!
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 11.566 11.333
Ertragsteuern 15 -4.191 -3.4891
Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.375 7.843
davon entfallen auf:
Anteilseigner der genossenschaftlichen FinanzGruppe 7.141 7.682*
Nicht beherrschende Anteile 234 161
1 Betrag angepasst.
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Gesamtergebnisrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025
2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.375 7.8431
Erfolgsneutrales Ergebnis 616 sS4
Bestandeteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen =345 97
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert im -1.133 886
erfolgsneutralen Ergebnis bewerteten Fremdkapitalinstrumenten
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung -74 50
auslandischer Geschaftsbetriebe
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in 2
auslandische Geschaftsbetriebe
Erfolgsneutrales versicherungstechnisches Finanzergebnis 066 -829
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten -11 5
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen
Ertragsteuern -o4 -16
Bestandyteile, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung 960 -43
umgegliedert werden kénnen
Gewinne und Verluste aus Eigenkapitalinstrumenten, 719 189
fir die die Fair Value OCI Option ausgeiibt wurde
Gewinne und Verluste aus Veranderungen des eigenen Ausfallrisikos von 35 -513
finanziellen Verbindlichkeiten, fiir die die Fair Value Option ausgeiibt wurde
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von leistungsorientierten Planen 508 183
Ertragsteuern -301 98
Gesamtergebnis 7.990 7.897
davon entfallen auf:
Anteilseigner der genossenschaftlichen FinanzGruppe 7.724 7.7251
Nicht beherrschende Anteile 266 172
1 Betrag angepasst.
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Bilanz zum 31. Dezember 2025

Aktiva O aWetie | in Mo Euro
Barreserve 16 89.698 98.256
Forderungen an Kreditinstitute 17 66.693 58.484
Forderungen an Kunden 18 1.081.170 1.050.269
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 19 5.468 3.530
Handelsaktiva 20 29.680 29.976
Finanzanlagen 21 265.427 256.166*
Risikovorsorge 22 -18.044 -15.4541
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 23 124.425 121.404
Sachanlagen, Investment Property und Nutzungsrechte 24 18.656 18.621
Ertragsteueranspriiche 25 8.324 9.023
Sonstige Aktiva 26 4.802 7.706
Summe der Aktiva 1.676.298 1.637.981

1 Betrag angepasst.
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. Angabe 31.12.2025 31.12.2024
Passiva in Mio. Euro in Mio. Euro
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 27 139.714 138.877
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 28 1.089.334 1.061.003
Verbriefte Verbindlichkeiten 29 97.999 100.778
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 19 518 660
Handelspassiva 30 41.181 38.544
Riickstellungen 31 10.618 11.139*
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen 32 113.616 111.340
Ertragsteuerverpflichtungen 25 5.818 6.130
Sonstige Passiva 33 11.208 11.684
Nachrangkapital 34 7.771 7.214
Eigenkapital 35 158.521 150.612
Eigenkapital der genossenschaftlichen FinanzGruppe 156.177 148.508
Gezeichnetes Kapital 18.755 18.058
Kapitalriicklage 1.293 1.282
Gewinnriicklagen 136.432 129.573*
Riicklage aus dem erfolgsneutralen Ergebnis ~490 -594
Zusditzliche Eigenkapitalbestandteile 187 189
Nicht beherrschende Anteile 2.344 2.105
Summe der Passiva 1.676.298 1.637.981
1 Betrag angepasst.
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Veranderungen des Eigenkapitals

in Mio. Euro Gezeich- Kapital- Gewinn- Ricklage | Zusatzliche
netes ricklage riicklagen aus dem Eigen-
Kapital erfolgs- kapital-
neutralen bestand-
Ergebnis teile
Eigenkapital zum 01.01.2024 17.410 811 | 123.107 -360 190
Konsolidierter Jahresiiberschuss - - 7.6821 - -
Erfolgsneutrales Ergebnis - - 45 -102 -
Gesamtergebnis - - 7.827 -102 -
Ausgabe und Riickzahlung von Eigenkapital 6351 -1 - - -1
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - 2 - -
Erwerb/VerauBerung von nicht - - =221 -6 -
beherrschenden Anteilen
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals 14t 470* -3577 -126 -
Gezahlte Dividenden - - -776 - -
Ausschiittung auf zusatzliche Eigenkapital- - - -9 - -
bestandteile
Eigenkapital zum 31.12.2024 18.058 1.282 | 129.573 =594 189
Konsolidierter Jahresiiberschuss - - 7.141 - -
Erfolgsneutrales Ergebnis - - 296 287 -
Gesamtergebnis - - 7.437 287 -
Ausgabe und Riickzahlung von Eigenkapital 697 12 - - -2
Veranderungen des Konsolidierungskreises - - 32 - -
Erwerb/VeraduBerung von nicht beherrschenden - - -49 -1 -
Anteilen
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - 182 -182 -
Gezahlte Dividenden - - -733 - -
Ausschiittung auf zusatzliche Eigenkapital- - - -9 - -
bestandteile
Eigenkapital zum 31.12.2025 18.755 1.293 | 136.432 -490 187

1 Betrag angepasst.
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in Mio. Euro Eigenkapital Nicht Eigenkapital

der genossen- beherrschende insgesamt

schaftlichen Anteile

FinanzGruppe
Eigenkapital zum 01.01.2024 141.158 2.080 143.238
Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.682 161 7.843
Erfolgsneutrales Ergebnis L3 11 54
Gesamtergebnis 7.725 172 7.897
Ausgabe und Riickzahlung von Eigenkapital 634 - 634
Veranderungen des Konsolidierungskreises 2 -97 -95
Erwerb/VeriuBerung von nicht -227 -13 -240
beherrschenden Anteilen
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - -
Gezahlte Dividenden -776 -38 -813
Ausschiittung auf zusatzliche Eigenkapital- -9 - -9
bestandteile
Eigenkapital zum 31.12.2024 148.508 2.105 150.612
Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.141 234 7.375
Erfolgsneutrales Ergebnis 583 32 616
Gesamtergebnis 7.724 266 7.990
Ausgabe und Riickzahlung von Eigenkapital 706 - 706
Veranderungen des Konsolidierungskreises 32 L1 73
Erwerb/VerauBerung von nicht beherrschenden -50 -21 =72
Anteilen
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - -
Gezahlte Dividenden -733 -47 -780
Ausschiittung auf zusatzliche Eigenkapital- -9 - -9
bestandteile
Eigenkapital zum 31.12.2025 156.177 2.344 158.521

Die Zusammensetzung des Eigenkapitals wird in Abschnitt 35 erlaut

ert.
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Kapitalflussrechnung

2025 2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Konsolidierter Jahresiiberschuss 7.375 7.843!
I.r.n Konsolidierten Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen von Vermégens- 5.396 1.8351
werten sowie sonstige zahlungsunwirksame Verdnderungen von finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
Zahlungsunwirksame Veridnderungen der Riickstellungen -109 221
Zahlungsunwirksame Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen -259 3.672
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage und Aufwendungen 409 566
Ergebnis aus der VerdufBBerung von Vermdgenswerten und Schulden -3.208 -2.749
Saldo sonstige Anpassungen -21.909 -22.410
Zwischensumme -12.305 -11.221
Zahlungswirksame Verdanderungen der Vermégenswerte und Schulden
aus der operativen Geschéftstatigkeit
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -40.660 -47.688
Andere Aktiva aus der operativen Geschaftstatigkeit 1.148 -2.1152
Positive und negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten -207 -351
Handelsaktiva und —passiva 2.673 -1911
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 29.221 29.124
Verbriefte Verbindlichkeiten -2.778 2951
Andere Passiva aus der operativen Geschaftstatigkeit 2.858 2.346
Erhaltene Zinsen, Dividenden und Einzahlungen aus L1.466 L3627
Operating-Leasingverhaltnissen
Gezahlte Zinsen -16.461 -20.064
Ertragsteuerzahlungen -2.042 -1.583
Cashflow aus der operativen Geschiftstitigkeit 2.913 -6.885
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2025 2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Einzahlungen aus Abgingen von Finanzanlagen 34.139 19.808
Einzahlungen aus Abgangen von Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 24.501 23.278
Auszahlungen fiir Zugsnge von Finanzanlagen -43.210 -33.203
Auszahlungen fiir Zugange von Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen -25.848 -23.630
Netto-Auszahlungen fiir Zugange von Sachanlagen und Investment Property -1.380 -9191
(ohne Leasinggegenstinde)
Netto-Auszahlungen fiir Zugange des immateriellen Anlagevermogens -138 -166
Verianderungen des Konsolidierungskreises 2 -23
davon: Einzahlungen aus der Veraduf3erung von konsolidierten Tochter- - -35
unternehmen abziiglich verduBerter Zahlungsmittel
davon: Ubernahme von Zahlungsmitteln bei Erstkonsolidierung 2 12
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -11.934 -14.855
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Anteilseignern 706 634t
der genossenschaftlichen FinanzGruppe
Dividendenzahlungen an Anteilseigner der genossenschaftlichen FinanzGruppe -733 -7761
Dividendenzahlungen an nicht beherrschende Anteile -47 -38
Ausschiittung auf zusatzliche Eigenkapitalbestandteile -9 -9
Saldo Mittelveranderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit 546 304
(inklusive Nachrangkapital)
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit Le3 115

2025 2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 98.256 119.881
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 2.913 -6.8851
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -11.934 -14.8551
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 463 115
Zahlungsmittelbestand zum 31.12. 89.698 98.256
1 Betrag angepasst.
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Die Kapitalflussrechnung stellt die Veranderungen des Zahlungsmittelbestands im Geschaftsjahr dar.
Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand und den Gut-
haben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt. Die Barreserve enthilt keine Finanzinvestitionen,
deren Restlaufzeiten zum Erwerbszeitpunkt mehr als drei Monate betragen. Veranderungen des Zah-
lungsmittelbestands werden der operativen Geschaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Fi-
nanzierungstatigkeit zugeordnet.

Dem Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit werden Zahlungsstrome zugerechnet, die in
erster Linie im Zusammenhang mit den erléswirksamen Tatigkeiten der genossenschaftlichen
FinanzGruppe stehen oder aus sonstigen Aktivitaten resultieren, die nicht der Investitions- oder der
Finanzierungstatigkeit zugeordnet werden kénnen. Zahlungsstréme im Zusammenhang mit Zugan-
gen und Abgangen von langfristigen Vermégenswerten werden der Investitionstatigkeit zugerech-
net. Zum Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit zahlen Zahlungsstrome aus Transaktionen mit
Eigenkapitalgebern sowie aus sonstigen Kapitalaufnahmen zur Finanzierung der Geschaftstatigkeit,
insbesondere aus Nachrangkapital.
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Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss
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A  Allgemeine Angaben

1. Erlduternde Angaben zum Konsolidierten Jahresabschluss

Mit dem Konsolidierten Jahresabschluss der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken veroffentlicht der Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisen-
banken e.V. (BVR) einen auf Basis der in der Anlage erlauterten maBgebenden Rechnungslegungs-
grundsatze erstellten Abschluss. Die Geschaftsguthaben und das Grundkapital der Kreditge-
nossenschaften werden von deren Mitgliedern gehalten. Die Kreditgenossenschaften halten die
Aktien an der Zentralbank entweder direkt oder liber Zwischenholdings. Ein Konzerntatbestand
besteht fiir die genossenschaftliche FinanzGruppe weder im Sinne der International Financial
Reporting Standards (IFRS), des Handelsgesetzbuchs (HGB) noch des Aktiengesetzes (AktG).

Der Konsolidierte Jahresabschluss dient Informationszwecken und der Darstellung der geschaft-
lichen Entwicklung der unter Risiko- und Strategiegesichtspunkten als wirtschaftliche Einheit
betrachteten genossenschaftlichen FinanzGruppe. Darliber hinaus wurde der Abschluss zur
Einhaltung der Vorschriften des Artikel 113 Absatz 7 Buchstabe e) Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 liber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation — CRR) aufgestellt. Der Konsolidierte Jahresabschluss ersetzt nicht die
Analyse der Abschliisse der einbezogenen Unternehmen.

Die Datengrundlage fiir den Konsolidierten Jahresabschluss bilden die Jahres- und Konzernab-
schliisse der Unternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe sowie Daten aus Zusatzerhe-
bungen bei den Kreditgenossenschaften. Der in den Konsolidierten Jahresabschluss einbezogene
Konzernabschluss der DZ BANK AG Deutsche Zentralgenossenschaftsbank (DZ BANK) wird auf
Grundlage der IFRS aufgestellt, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind.

Das Geschiaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die konsolidierten Unternehmen stellen ihren Jah-
resabschluss zum Stichtag 31. Dezember 2025 auf. Die Abschliisse der nach der Equity-Methode
bilanzierten Unternehmen werden mit 18 Ausnahmen (Vorjahr: 20) auf den Abschlussstichtag des
Konsolidierten Jahresabschlusses aufgestellt. Da die Auswirkungen bei den Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen jeweils unwesentlich sind, wird auf die Aufstellung von
Zwischenabschliissen verzichtet.

Aus Griinden der Ubersichtlichkeit sind bestimmte Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung

und der Bilanz zusammengefasst und durch zusatzliche Angaben erganzt. Es wird kaufmannisch
gerundet. Hierdurch kénnen sich bei der Bildung von Summen und bei der Berechnung von Pro-
zentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.
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Sollten sich Betrage bei Vorjahresangaben geandert haben, wird dies durch Fu3noten bei den
geanderten Vorjahresangaben kenntlich gemacht. Daraus resultierende Folgedanderungen, ins-
besondere bei Summen, werden nicht gekennzeichnet. Weitere Erlauterungen zu den angepassten
Vorjahreszahlen erfolgen nicht. Informationen zu den maf3gebenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen befinden sich in der Anlage zum Konsolidierten Jahresabschluss.

2. Konsolidierungskreis

Der Konsolidierte Jahresabschluss umfasst als konsolidierte Einheiten neben den 644 Genossenschafts-
banken (Vorjahr: 670) samtliche in den Konzernabschluss der DZ BANK einbezogene Unternehmen,
die Miinchener Hypothekenbank eG (MHB) sowie die Sicherungseinrichtung des BVR und die
BVR Institutssicherung GmbH. Zu den einbezogenen Genossenschaftsbanken zdhlen auch die
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, die Sparda-Banken, die PSD Banken und Sonderinstitute
wie die BAG Bankaktiengesellschaft.

Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Kreditgenossenschaften
(Mutterunternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe)

Genossenschaftsbanken
Volksbanken und Raiffeisenbanken, Sparda- und PSD Banken, Minchener Hypothekenbank eG
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG sowie Sonderinstitute

DZ BANK Konzern Sicherungseinrichtung
des BVR und
Zentralbank Verbundunternehmen es .un .
O Ak Lo Tochterunternehmen der BVR Institutssicherung GmbH
DZ BANK AG

Die Genossenschaftsbanken sowie die MHB stellen die rechtlich selbststandigen, gleich geordneten
Mutterunternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe dar, wahrend die librigen Unternehmen
und der DZ BANK Konzern als Tochterunternehmen einbezogen sind. Im DZ BANK Konzern sind neben
der genossenschaftlichen Zentralbank insgesamt 98 Tochterunternehmen (Vorjahr: 102) konsolidiert.
Im Geschaftsjahr veranderte sich der Konsolidierungskreis des DZ BANK Konzerns im Wesentlichen
durch die Entkonsolidierung einer nicht mehr wesentlichen Tochtergesellschaft.

Im Konsolidierten Jahresabschluss werden 7 unter gemeinschaftlicher Fiihrung eines konsolidierten
Unternehmens mit mindestens einem weiteren verbundexternen Unternehmen stehende Gemein-
schaftsunternehmen (Vorjahr: 7) und 22 assoziierte Unternehmen (Vorjahr: 24), auf die ein konsolidier-
tes Unternehmen maf3geblichen Einfluss ausiibt, nach der Equity-Methode bilanziert.
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B  Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

3. Angaben zu Geschéaftssegmenten

Geschéftsjahr 2025

in Mio. Euro | Privatkun- Zentral- | Immobilien Versiche- Sonstige/ Insgesamt

denund bank und rung | Konsolidie-
Mittelstand Grof3- rung
kunden

Zinsuberschuss 21.566 2.158 2.051 - -1.262 24,513
Provisionsiiberschuss 9.565 791 -53 - -450 9.853
Handelsergebnis 193 191 1 - -1 384
Ergebnis aus Finanzanlagen -72 165 -49 - 98 142
Risikovorsorge -3.438 -292 -257 - -330 -4.317
Sonstiges Bewertungsergebnis 7 97 -138 - -14 -48
aus Finanzinstrumenten
Versicherungstechnisches - - - 2.597 Lyl 3.038
Ergebnis
Ergebnis aus Kapitalanlagen und - - - 2.367 -95 2.272
sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen
Versicherungstechnisches - - - -2.853 - -2.853
Finanzergebnis
Verwaltungsaufwendungen -19.477 -2.075 -953 - 327 | =-22.178
Sonstiges betriebliches Ergebnis 586 70 72 33 -1 760
Konsolidiertes Ergebnis vor 8.930 1.105 674 2.144 -1.287 11.566
Steuern
Aufwand-Ertrags-Relation 61,2 59,8 50,6 - - 58,3

(in Prozent)
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Geschaftsjahr 2024

in Mio. Euro Privatkun- Zentral- | Immobilien Versiche- Sonstige/ Insgesamt

denund bank und rung | Konsolidie-
Mittelstand Grof3- rung
kunden

Zinsuberschuss 20.550 2.939 1.944 - -1.117 24.316
Provisionsiiberschuss 9.297 730 -73 - -473 9.481
Handelsergebnis 201 -817 - - =27 -643
Ergebnis aus Finanzanlagen 777 115 19 - 18 930
Risikovorsorge -3.039* -508 -282 - -659! -4.488
Sonstiges Bewertungsergebnis 14 123 -19 - 32 150
aus Finanzinstrumenten
Versicherungstechnisches - - - 1.371 LeL 1.835
Ergebnis
Ergebnis aus Kapitalanlagen und - - - 5.212 -118 5.094
sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen
Versicherungstechnisches - - - -5.351 - -5.351
Finanzergebnis
Verwaltungsaufwendungen -18.326 -1.977 -888 - 376 -20.815
Sonstiges betriebliches Ergebnis 6551 %6 80 8 -15 823
Konsolidiertes Ergebnis vor 10.129 701 781 1.240 -1.519 11.333
Steuern
Aufwand-Ertrags-Relation 58,2 62,1 45,5 - - 56,8
(in Prozent)
1 Betrag angepasst.
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Abgrenzung der Geschiftssegmente

Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken basiert auf subsidiaren Grund-
satzen. lhre Basis sind die ortlichen Genossenschaftsbanken, die in ihrer Geschaftstatigkeit einerseits
durch die Zentralbank DZ BANK und andererseits durch Verbundunternehmen unterstiitzt werden.
Der Nutzen fiir die Genossenschaftsbanken aus der Zusammenarbeit mit den Verbundunternehmen
und der Zentralbank besteht im Wesentlichen im Angebot aus dem vollstandigen Spektrum an All-
finanzprodukten und -dienstleistungen.

Das Geschaftssegment Privatkunden und Mittelstand umfasst das Private Banking sowie Aktivitaten
mit Schwerpunkt in der Vermdgensverwaltung und ist an der Kundengruppe Privatkunden ausgerichtet.
Hierzu zéhlen vor allem die Genossenschaftsbanken sowie die DZ PRIVATBANK, die TeamBank AG Niirnberg
(TeamBank) und die Union Investment Gruppe.

Im Geschaftssegment Zentralbank und GroBkunden sind die Aktivitaten der genossenschaftlichen
FinanzGruppe im Firmenkundengeschiaft, im Geschaft mit Institutionen und im Kapitalmarktgeschaft
zusammengefasst. Das Geschaftssegment ist grundsatzlich an der Kundengruppe Firmenkunden
ausgerichtet. In diesem Geschaftsfeld ist im Wesentlichen neben der DZ BANK der Teilkonzern VR
Smart Finanz enthalten.

Im Geschaftssegment Immobilien ist das Bauspar-, Hypothekenbank- und Immobiliengeschéft dar-
gestellt. Zu den zugeordneten Unternehmen zahlen der Konzern Bausparkasse Schwabisch Hall AG
(BSH), die DZ HYP AG sowie die MHB.

Das Versicherungsgeschaft wird im Geschaftssegment Versicherung abgebildet. In diesem Geschafts-
segment ist ausschlieBlich die R+V enthalten.

Unter Sonstige/Konsolidierung werden die Sicherungseinrichtung des BVR (BVR-SE) sowie die BVR
Institutssicherung GmbH (BVR-ISG) erfasst, deren Auftrag es ist, drohende oder bestehende wirt-
schaftliche Schwierigkeiten der Mitgliedsbanken durch Praventions- oder Sanierungsmaflnahmen
abzuwenden. Des Weiteren sind die Konsolidierungen zwischen den Geschaftssegmenten enthalten.

Darstellung der Angaben zu Geschiftssegmenten

Die von den Geschaftssegmenten erwirtschafteten Zinsertrage und die damit in Zusammenhang
stehenden Zinsaufwendungen werden in den Angaben zu Geschaftssegmenten saldiert als Zinsliber-
schuss ausgewiesen.
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Geschiftssegmentiibergreifende Konsolidierungen
Die auf den Zinsiiberschuss entfallenden Anpassungen resultieren im Wesentlichen aus der Konsoli-
dierung von Dividendenzahlungen innerhalb der genossenschaftlichen FinanzGruppe.

Die Konsolidierungen im Provisionsiiberschuss betreffen insbesondere das Provisionsgeschaft zwi-
schen den Genossenschaftsbanken, der TeamBank, der BSH und der R+V.

Die Konsolidierungen im Verwaltungsaufwand beinhalten die in der genossenschaftlichen FinanzGruppe
entrichteten Beitrage an die BVR-SE sowie die BVR-ISG.

Die Uibrigen Anpassungen sind im Wesentlichen ebenfalls auf die Aufwands- und Ertragskonsolidie-
rung zurilickzufiihren.
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L. Zinstiberschuss

2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Zinsertrige und laufendes Ergebnis 41.751 L4.006
Zinsertréiige aus 39.665 41.945
Kredit- und Geldmarktgeschiften 35.751 37.420
davon: Bauspargeschaft 1.203 1.159
davon: Finanzierungsleasinggeschaft 19 19
festverzinslichen Wertpapieren 3.459 3.024
Sonstigen Aktiva L56 1.505
finanziellen Vermdgenswerten mit negativer Effektivverzinsung - -4
Laufendes Ergebnis aus 1.981 1.961
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.860 1.784
Anteilen an Tochterunternehmen und Beteiligungen 122 177
Ergebnis aus der Bilanzierung nach der Equity-Methode von 25 32
Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 3L 3L
Anteilen an assoziierten Unternehmen -9 -2
Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- und 80 68
Teilgewinnabfiihrungsvertrdigen
Zinsaufwendungen -17.238 -19.691
Zinsaufwendungen fiir -17.139 -19.193
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten und Kunden -14.134 -16.012
davon: Bauspargeschaft -550 -622
Verbriefte Verbindlichkeiten -2.577 -2.555
Nachrangkapital -303 -283
Sonstige Passiva -150 -366
finanzielle Verbindlichkeiten mit positiver Effektivverzinsung 25 23
Sonstige Zinsaufwendungen -99 -498
Insgesamt 24.513 24.316
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Die Zinsertrage aus Sonstigen Aktiva beziehungsweise Zinsaufwendungen fiir Sonstige Passiva
entstehen durch Ergebnisse aus der Amortisation von Wertbeitragen aus Portfolioabsicherungen
von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.

5. Provisionsiiberschuss

2025 2024

in Mio. Euro in Mio. Euro

Provisionsertrige 11.709 11.100
Wertpapiergeschift 5.518 5.219
Vermdgensverwaltung 852 739
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft 3.705 3.614
Kredit- und Treuhandgeschaft 221 191
Finanzgarantien und Kreditzusagen 237 247
Auslandsgeschiaft 183 165
Bauspargeschiaft 39 37
Sonstiges 954 888
Provisionsaufwendungen -1.857 -1.619
Wertpapiergeschift -591 -493
Vermdgensverwaltung -232 -173
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft -238 -265
Kreditgeschaft -107 -105
Finanzgarantien und Kreditzusagen -37 =37
Auslandsgeschift -28 -25
Bauspargeschaft -61 -64
Sonstiges -561 -456
Insgesamt 9.853 9.481
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6. Handelsergebnis

2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Ergebnis aus dem Handel mit Finanzinstrumenten 179 -956
Ergebnis aus dem Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschaft 51 154
Ergebnis aus dem Warenhandel 155 159
Insgesamt 384 -643
7. Ergebnis aus Finanzanlagen
2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Ergebnis aus Wertpapieren 195 1.027%
Ergebnis aus Anteilen an Tochterunternehmen und Beteiligungen -54 -98
Insgesamt 142 930

1 Betrag angepasst.
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8. Risikovorsorge

2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Nettozufithrung (-)/Nettoauflésung (+) -4.096 -4.1641
Direkte Wertberichtigungen =274 -234
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen 242 195
Sonstiges 36 30
Nettozufiihrung (-)/Nettoauflésung (+) von Riickstellungen fiir Kreditzusagen, -225 -315
Riickstellungen fiir Finanzgarantien und sonstigen Riickstellungen im
Kreditgeschaft
Insgesamt -4.317 -4.488
1 Betrag angepasst.
9. Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten
2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen zur Absicherung LL 52
des beizulegenden Zeitwerts
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten ohne Handelsabsicht -245 109
Ergebnis aus zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert 153 -11

eingestuften Finanzinstrumenten

Insgesamt -48 150
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10. Versicherungstechnisches Ergebnis

2025 2024

in Mio. Euro in Mio. Euro

Versicherungstechnische Ertrage 12.970 12.165
Versicherungstechnische Aufwendungen -9.667 -10.113
Nettoergebnis aus Riickversicherungsvertragen -264 =217
Insgesamt 3.038 1.835

11. Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen

2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Zinsertrage und laufende Ertrage 3.104 3.049
Aufwendungen fiir Verwaltung -192 -175
Ergebnis aus der Bewertung und VeraufBerung -216 29041
Sonstiges nichtversicherungstechnisches Ergebnis -1419 -704
Nettozufiihrung (-)/Nettoauflésung (+) Risikovorsorge -5 181
Insgesamt 2.272 5.094
1 Betrag angepasst.

In der Risikovorsorge sind Zufiihrungen beziehungsweise Auflosungen fiir Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen und fiir sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen enthalten.
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12. Versicherungstechnisches Finanzergebnis

2025 2024

in Mio. Euro in Mio. Euro

Versicherungstechnisches Finanzergebnis aus Versicherungsvertragen -2.858 -5.356

Versicherungstechnisches Finanzergebnis aus Riickversicherungsvertragen [ 5

Insgesamt -2.853 -5.351
13. Verwaltungsaufwendungen

2025 2024

in Mio. Euro in Mio. Euro

Personalaufwendungen -12.049 -11.316

Sachaufwendungen -8.689 -8.111

Abschreibungen und Wertminderungen -1.440 -1.387

Insgesamt -22.178 -20.815
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14. Sonstiges betriebliches Ergebnis

2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Ergebnis aus zur VerdufBBerung gehaltenen langfristigen L3 30
Vermdgenswerten und Verduf3erungsgruppen
Sonstige betriebliche Ertrage 1.672 1.7491
Sonstige betriebliche Aufwendungen -955 -9571
Insgesamt 760 823
1 Betrag angepasst.
15. Ertragsteuern
2025 2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Aufwendungen fiir tatsachliche Ertragsteuern -3.666 -3.5081
Aufwendungen fiir/Ertrage aus latenten Ertragsteuern -525 109
Insgesamt -4.191 -3.489
1 Betrag angepasst.

Ausgehend von einem Kdrperschaftsteuersatz von 15 Prozent wurde unter Beriicksichtigung des
Solidaritatszuschlags fiir die Berechnung der laufenden Ertragsteuern bei inlandischen Kapitalge-
sellschaften wie im Vorjahr ein effektiver Korperschaftsteuersatz in Hohe von 15,825 Prozent ange-
wendet. Der effektive Gewerbesteuersatz betragt unverandert 15,330 Prozent bei Zugrundelegung
eines durchschnittlichen Gewerbesteuerhebesatzes von 438 Prozent.

Fir die Berechnung der latenten Ertragsteuern ist auf die Steuersatze abzustellen, die voraussichtlich
zum Zeitpunkt ihrer Realisierung in Kraft sind. Dabei werden die Steuersatze verwendet, die zum Ab-
schlussstichtag fiir diesen Zeitpunkt giiltig oder angekiindigt sind.
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Durch das am 19. Juli 2025 in Kraft getretene Gesetz fiir ein steuerliches Investitionssofortprogramm
zur Starkung des Wirtschaftsstandorts Deutschland erfolgt eine schrittweise Absenkung des Korper-
schaftsteuersatzes. Der Korperschaftsteuersatz wird in den Jahren 2028 bis 2032 um je einen Pro-
zentpunkt von 15,0 Prozent auf 10,0 Prozent reduziert. Zur Bewertung der latenten Steuern wird der
zeitliche Verlauf der Realisierung der temporaren Differenzen betrachtet und der jeweils gliltige Kor-
perschaftsteuersatz angewandt.

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung stellt den Zusammenhang zwischen den - unter An-
wendung des in Deutschland geltenden Steuerrechts — rechnerisch ermittelten und den erfassten
Ertragsteuern dar.

2025 2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Konsolidiertes Ergebnis vor Steuern 11.566 11.333*
Rechnerischer Ertragsteuersatz der genossenschaftlichen FinanzGruppe (in Prozent) 31,155 31,155
Ertragsteuern zum rechnerischen Ertragsteuersatz -3.603 -3.531
Steuerauswirkungen -588 41
Steuerauswirkung von steuerfreien Ertragen und -241 -145?1
steuerlich nicht abzugsfahigen Aufwendungen
Steuerauswirkung anderer Steuerarten, abweichender Gewerbesteuerhebesatze -106 109
sowie von Steuersatzanderungen
Steuerauswirkung abweichender Steuersatze in anderen Landern 18 37
Tatsachliche und latente Ertragsteuern, die vorherige Berichtszeitraume betreffen 29 L2
Veranderung von latenten Ertragsteueranspriichen aufgrund von Wertminderungen [°] -2
Sonstige Steuerauswirkungen -296 11
Insgesamt -4.191 -3.489
1 Betrag angepasst.
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C Angaben zur Bilanz

16. Barreserve

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Kassenbestand 6.180 6.430
Guthaben bei Zentralnotenbanken 83.518 91.826
Insgesamt 89.698 98.256
17. Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Taglich fillig L4.339 40.212
Andere Forderungen 22.353 18.272
Hypothekendarlehen und andere durch Grundpfandrechte gesicherte Kredite 19 15
Kommunalkredite 966 1.373
Ubrige Forderungen 21.368 16.884

Insgesamt 66.693 58.484
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18. Forderungen an Kunden

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Hypothekendarlehen und andere durch Grundpfandrechte gesicherte Kredite 4L62.192 L37.633
Kommunalkredite 28.556 29.129
Baudarlehen der Bausparkasse 65.259 65.298
Finanzierungsleasingverhiltnisse 301 385
Ubrige Forderungen 524.862 517.825
Insgesamt 1.081.170 1.050.269
19. Positive und negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 5.468 3.530
fiir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 5.465 3.530
flr Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslandische Geschéftsbetriebe 3 -
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 518 660

fiir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 518 660
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20. Handelsaktiva

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 13.201 16.231
Zinsbezogene Geschifte 10.881 12.752
Wihrungsbezogene Geschifte 1.369 2.686
Aktien-/Indexbezogene Geschifte 6u6 571
Kreditderivate 250 222
Sonstige Geschifte 55 1
Wertpapiere 15.333 12.441
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 12.151 10.329
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.182 2.112
Forderungen 824 965
Warenbestand und Warenforderungen 322 339
Insgesamt 29.680 29.976
21. Finanzanlagen

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Wertpapiere 259.780 250.368
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 170.417 162.888
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 89.364 87.480*
Anteile an Tochterunternehmen 3.133 3.154
Beteiligungen 2.514 2.644
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 372 366
Anteile an assoziierten Unternehmen 174 186
Sonstiger Anteilsbesitz 1.967 2.092
Insgesamt 265.427 256.166

1 Betrag angepasst.
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22. Risikovorsorge
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute
in Mio. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Insgesamt
Stand zum 01.01.2024 25 85 26 - 136
Nettozufiihrung (+)/ -1 -38 12 - =27
Nettoauflésung (=)
Sonstige Veranderungen - -3 -2 - -4
Stand zum 31.12.2024 23 Ls 36 - 104
Nettozufiihrung (+)/ -4 -32 -4 - -1
Nettoauflésung (=)
Inanspruchnahmen - - -1 - -1
Sonstige Veranderungen - - 7 - 7
Stand zum 31.12.2025 19 13 38 - 69
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden
in Mio. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Insgesamt
Stand zum 01.01.2024 603 5.015 6.032 18 11.669
Nettozufiihrung (+)/ -92 951 3.348 6 L4.214
Nettoauflésung (=)
Inanspruchnahmen - -2 -811 -5 -818
Sonstige Veranderungen 152 -345 261 - 69
Stand zum 31.12.2024 664 5.620 8.831 20 15.134
Nettozufiihrung (+)/ -112 1.303 2.877 69 L.137
Nettoauflésung (=)
Inanspruchnahmen - -2 -1.476 -6 -1.484
Sonstige Veranderungen 158 =345 164 - -22
Stand zum 31.12.2025 710 6.576 10.396 83 17.766
1 Betrag angepasst.
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Risikovorsorge fiir Finanzanlagen

in Mio. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Insgesamt
Stand zum 01.01.2024 67 172 L - 242
Nettozufiihrung (+)/ -6 -181 -1 - -25
Nettoauflésung (-)

Inanspruchnahmen - -1 -3 - -3
Stand zum 31.12.2024 61 154 - - 215
Nettozufiihrung (+)/ -11 3 - - -9
Nettoauflésung (-)

Stand zum 31.12.2025 49 157 - - 206
1 Betrag angepasst.

Risikovorsorge fiir Sonstige Aktiva

in Mio. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Insgesamt
Stand zum 01.01.2024 1 - - - 1
Stand zum 31.12.2024 - - - - -
Nettozufiihrung (+)/ 3 - - - 2
Nettoauflésung (-)

Stand zum 31.12.2025 3 - - - 3




Lagebericht KJA 2025 Grundsatze

23. Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Investment Property 3.538 3.655
Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten 815 857
Unternehmen
Hypothekendarlehen 12.498 12.685
Schuldscheinforderungen und Darlehen 5.508 5.937
Namensschuldverschreibungen 4.819 5.029
Sonstige Darlehen 1.021 906
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 12.138 12.257
Festverzinsliche Wertpapiere 57.150 54.936
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 157 60
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung libernommenen Versicherungsgeschift 23 223
und sonstige Kapitalanlagen
Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern 26.758 24.859
von Lebensversicherungspolicen
Insgesamt 124.425 121.404
24. Sachanlagen, Investment Property und Nutzungsrechte

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Grundstiicke und Gebiude sowie sonstiges Sachvermégen 6.846 6.795
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.459 1.312
Investment Property 9.908 10.003*
Nutzungsrechte L3 511
Insgesamt 18.656 18.621
1 Betrag angepasst.
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25. Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Ertragsteueranspriiche 8.324 9.023
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 995 oL6
Latente Ertragsteueranspriiche 7.329 8.076
Ertragsteuerverpflichtungen 5.818 6.130
Tatsachliche Ertragsteuerverpflichtungen 1.395 1941
Latente Ertragsteuerverpflichtungen Lua4 4.188

Latente Ertragsteueranspriiche

Latente Ertragsteuerverpflichtungen

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
Steuerliche Verlustvortriage 63 49
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 76 76 265 218
Handelsaktiva/-passiva sowie positive 64l 792 L8 iy
und negative Marktwerte aus Sicherungs-
instrumenten
Finanzanlagen 376 Le6 24 22
Risikovorsorge 2.048 1.782 - -
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 2.410 2.506 143 2u0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit- 149 203 223 193
instituten und Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten - 1 327 400
Riickstellungen 2.705 3.153 129 137
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrigen 1.108 1.204 5.078 4,929
Sonstige Bilanzposten 453 643 887 800
Insgesamt (Bruttowert) 10.031 10.874 7.125 6.987
Saldierung von latenten Ertragsteuer- -2.702 -2.798 -2.702 -2.798
anspriichen und -verpflichtungen
Insgesamt (Nettowert) 7.329 8.076 L.424 L.188
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Die latenten Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen entfallen auf temporare Differenzen der in
der Tabelle dargestellten Bilanzposten sowie auf steuerliche Verlustvortrage.

26. Sonstige Aktiva

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen 3.514 3977
Geschifts- oder Firmenwerte 214 169
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 534 600
Vorauszahlungen und Rechnungsabgrenzungsposten 262 303
Sonstige Forderungen 4.880 L.845
Zur VerauBerung gehaltene Vermégenswerte L9 68
Wertbeitrdge aus Portfolioabsicherungen von finanziellen Vermdgenswerten -5.990 -4.038
Ubrige sonstige Aktiva 1.338 1.782

Insgesamt 4.802 7.706
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Die sonstigen Aktiva der Versicherungsunternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Immaterielle Vermégenswerte 333 187
Forderungen aus Riickversicherungsvertrigen 313 312
Deckungsriickstellung 59 32
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 254 279
Forderungen 1.168 1.119
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 145 134
Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft 14 21
Sonstige Forderungen 1.010 o6L
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 288 1.029
Sachanlagen 534 L59
Ubrige sonstige Aktiva 879 872
Vorauszahlungen und Rechnungsabgrenzungsposten 61 63
Andere Aktiva der Versicherungsunternehmen 819 809
Risikovorsorge -2 -2
Insgesamt 3.514 3.977

In den Sachanlagen sind Nutzungsrechte in Hohe von 52 Millionen Euro enthalten
(Vorjahr: 51 Millionen Euro).
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27.Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Taglich fallig 16.105 14.464
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 123.609 124413
Insgesamt 139.714 138.877
28. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Spareinlagen und Einlagen aus dem Bauspargeschift 188.675 191.423
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 118.729 119.631
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 8.382 9.304
Bauspareinlagen 61.564 62.487
Andere Verbindlichkeiten 900.659 869.580
Taglich fallig 639.361 609.515
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 261.298 260.065

Insgesamt 1.089.334 1.061.003
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29. Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Begebene Schuldverschreibungen 73.723 78.988
Hypothekenpfandbriefe 57.420 56.828
Offentliche Pfandbriefe 2.751 2.800
Sonstige Schuldverschreibungen 13.552 19.360
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 24.276 21.789
Insgesamt 97.999 100.778
30. Handelspassiva

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 14.559 14.997
Zinsbezogene Geschifte 11.484 11.148
Wihrungsbezogene Geschifte 1.385 2.314
Aktien-/Indexbezogene Geschifte 1.537 1.397
Kreditderivate 56 77
Sonstige Geschifte 97 61
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkidufen 3.578 2.379
Begebene Schuldverschreibungen einschlieBlich Aktien- und Indexzertifikate und 22.841 20.961
andere verbriefte Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten 160 168
Verpflichtungen aus Warengeschiften und aufgenommenen Warenkrediten L3 39
Insgesamt L41.181 38.544
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31. Riickstellungen

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Riickstellungen fiir leistungsorientierte Pensionspliane L4919 5.455
Riickstellungen fiir Kreditzusagen 567 560
Riickstellungen fiir Finanzgarantien 381 236
Sonstige Riickstellungen im Kreditgeschéft 185 156
Bausparspezifische Riickstellungen 799 833
Sonstige Riickstellungen 3.767 3.898!
Insgesamt 10.618 11.139
1 Betrag angepasst.
32.Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertriagen

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrigen 113.616 111.339
Deckungsriickstellung 101.014 98.482
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 12.602 12.856
Verbindlichkeiten aus Riickversicherungsvertragen - 1
Deckungsriickstellung - 2
Insgesamt 113.616 111.340
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Schadenentwicklung fiir das selbst abgeschlossene Kompositgeschift
inklusive Schadenregulierungskosten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Brutto-Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle im selbst abgeschlossenen Geschiaft zuziiglich der bislang geleisteten Zahlungen
auf die urspriingliche Riickstellung:

in Mio. Euro Insge- 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
samt

Brutto-Riickstel-
lung fiir noch nicht
abgewickelte Ver-
sicherungsfille

am Ende des 5.067 5.245 5.237 L.779 5.067

Jahres

1 Jahr spater 5.322 5.412 4.882 5.152 3.930

2 Jahre spéter 5.479 4.902 5.196 3.885 L.074

3 Jahre spéter L9314 5.213 3.865 4.057 3.927

4 Jahre spater 5.284 3.840 4.027 3.904 3.583

5 Jahre spater 3.867 4.015 3.896 3.574 3.574
6 Jahre spater 4.031 3.899 3.559 3.559
7 Jahre spater 3.909 3.583 3.531
8 Jahre spater 3.599 3.522
9 Jahre spater 3.524
Summe der 38.239 2.410 4.145 4.744 4.410 4.787 3.564 3.771 3.655 3.397 3.357
geleisteten Scha-

denzahlungen

Riickstellung fiir 6.778 2.657 1.177 735 525 497 303 261 255 202 167

noch nicht ab-
gewickelte Versi-
cherungsfille fiir
die Schadenjahre
2016 bis 2025

Riickstellung fir 1.146
noch nicht ab-
gewickelte Versi-
cherungsfalle fur
die Schadenjahre
vor 2016

Abzinsungseffekt -1.054

Risikoanpassung 86

Brutto-Riickstel~ 6.956
lung fiir noch nicht
abgewickelte Ver-
sicherungsfille
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Netto-Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle im selbst abgeschlossenen Geschiaft zuziliglich der bislang geleisteten Zahlungen

auf die urspriingliche Riickstellung:

in Mio. Euro

Insge-
samt

2025

2024

2023

2022

2021

2020

2019

2018

2017

2016

Netto-Riickstel-
lung fiir noch nicht
abgewickelte Ver-
sicherungsfille

am Ende des
Jahres

5.039

5.220

5.099

L.762

5.057

1 Jahr spater

5.289

5.275

L.geu4

5.142

3.948

2 Jahre spater

5.342

L4.886

5.072

3.900

4.078

3 Jahre spater

4.916

5.123

3.882

L4.061

3.946

L Jahre spater

5.245

3.857

4.029

3.922

3.588

5 Jahre spater

3.884

4.016

3914

3.578

3.604

6 Jahre spéater

4.029

3917

3.562

3.589

7 Jahre spéater

3.927

3.586

3.561

8 Jahre spater

3.598

3.552

9 Jahre spater

3.554

Summe der
geleisteten Scha-
denzahlungen

38.140

2.402

4.130

4.613

4.397

4.783

3.582

3.772

3.674

3.399

3.389

Riickstellung fiir
noch nicht ab-
gewickelte Versi-
cherungsfille fiir
die Schadenjahre
2016 bis 2025

6.684

2.638

1.160

729

520

462

302

256

253

198

166

Riickstellung fiir
noch nicht ab-
gewickelte Versi-
cherungsfalle fiir
die Schadenjahre
vor 2016

1126

Abzinsungseffekt

-1.047

Risikoanpassung

83

Netto-Riickstel~
lung fiir noch nicht
abgewickelte Ver-
sicherungsfille

6.846
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Schadenentwicklung fiir das {ibernommene Riickversicherungsgeschaft

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Brutto-Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle im Gibernommenen Geschaft zuzliglich der bislang geleisteten Zahlungen auf die
urspriingliche Riickstellung:

in Mio. Euro Insge- 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
samt

Brutto-Riickstel-
lung fiir noch nicht
abgewickelte Ver-
sicherungsfille

am Ende des 1.957 2.010 1.937 1.989 2.079

Jahres

1 Jahr spater 2.200 2.357 2.385 2.512 2.944

2 Jahre spéter 2.253 2.478 2.543 2974 2.688

3 Jahre spéter 2.394 2.637 2922 2.749 2.352

4 Jahre spater 2.618 2.936 2.748 2.364 2.355

5 Jahre spater 2.842 2.758 2.363 2.380 1.631
6 Jahre spater 2717 2.386 2.367 1.637
7 Jahre spater 2.355 2.354 1.616
8 Jahre spater 2.326 1.630
9 Jahre spater 1.635
Summe der 17.767 326 1.141 1.635 1.880 2.106 2.493 2.466 2.138 2.132 1.451
geleisteten Scha-

denzahlungen

Riickstellung fiir 5.530 1.631 1.059 618 514 512 349 251 218 194 184

noch nicht ab-
gewickelte Versi-
cherungsfille fiir
die Schadenjahre
2016 bis 2025

Riickstellung fir L72
noch nicht ab-

gewickelte Versi-
cherungsfalle fur
die Schadenjahre

vor 2016

Abzinsungseffekt -812
Risikoanpassung 63
Brutto-Riickstel~ 5.252

lung fiir noch nicht
abgewickelte Ver-
sicherungsfille




Lagebericht

KJA 2025

Grundsatze

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Netto-Riickstellung fiir noch nicht

abgewickelte Versicherungsfalle im bernommenen Geschift zuziiglich der bislang geleisteten Zahlun-

gen auf die urspriingliche Riickstellung:

in Mio. Euro

Insge-
samt

2025

2024

2023

2022

2021

2020

2019

2018

2017

2016

Netto-Riickstel-
lung fiir noch nicht
abgewickelte Ver-
sicherungsfille

am Ende des
Jahres

1918

2.004

1.893

1.978

1.942

1 Jahr spater

2.159

2.266

2.374

2.369

2.947

2 Jahre spater

2175

2.468

2.391

2973

2.686

3 Jahre spater

2.384

2.492

2.924

2.747

2.350

L Jahre spater

2.485

2.939

2.745

2.361

2.353

5 Jahre spater

2.844

2.756

2.361

2.378

1.632

6 Jahre spéater

2.715

2.384

2.366

1.639

7 Jahre spéater

2.353

2.353

1.618

8 Jahre spater

2.325

1.632

9 Jahre spater

1.637

Summe der
geleisteten Scha-
denzahlungen

17.615

326

1.134

1.617

1.871

1.987

2.496

2.464

2,136

2.131

1.453

Riickstellung fiir
noch nicht ab-
gewickelte Versi-
cherungsfille fiir
die Schadenjahre
2016 bis 2025

5.382

1.592

1.025

558

513

499

349

251

218

194

184

Riickstellung fiir
noch nicht ab-
gewickelte Versi-
cherungsfalle fiir
die Schadenjahre
vor 2016

471

Abzinsungseffekt

-805

Risikoanpassung

62

Netto-Riickstel~
lung fiir noch nicht
abgewickelte Ver-
sicherungsfille

5.110
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Falligkeitsanalyse

Die folgende Tabelle zeigt die Analyse der verbleibenden nicht abgezinsten vertraglichen Netto-
zahlungsstrome aus Versicherungsvertragen nach ihrer voraussichtlichen Falligkeit. Deckungsriick-
stellungen, die im Rahmen des Pramienallokationsansatzes gemessen werden, wurden von dieser
Analyse ausgeschlossen.

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
<1Jahr 7.107 6.429
> 1 Jahr - 2 Jahre 5.249 4981
> 2 Jahre - 3 Jahre 4.626 3931
>3 Jahre - 4 Jahre 4.250 3.847
> 4 Jahre - 5 Jahre 5.256 3.801
> 5 Jahre - 10 Jahre 23.349 23.156
>10 Jahre - 20 Jahre L41.763 36.035
> 20 Jahre - 30 Jahre L7.596 37.123
> 30 Jahre - 40 Jahre 38.135 29.969
> 40 Jahre - 50 Jahre 26.322 21.401
> 50 Jahre 33.666 28.088

Die auf Verlangen riickzahlbaren Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen betragen 67.414 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 65.514 Millionen Euro).
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33. Sonstige Passiva

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Sonstige Passiva der Versicherungsunternehmen 5.515 5.758
Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden 4.905 4.552
Wertbeitrage aus Portfolioabsicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten -293 -142
Leasingverbindlichkeiten L72 539
Ubrige sonstige Passiva 609 977

Insgesamt 11.208 11.684
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Die sonstigen Passiva der Versicherungsunternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Sonstige Riickstellungen 393 391
Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer 337 340
Riickstellungen fiir anteilsbasierte Verglitungstransaktionen L L
Andere Riickstellungen 52 L8
Verbindlichkeiten und iibrige sonstige Passiva 5.122 5.366
Nachrangkapital 66 87
Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschift 7 6
Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 336 350
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 22 7
Verbriefte Verbindlichkeiten L6 L2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 299 336
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 35 266
Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertrigen 3.125 3.180
Leasingverbindlichkeiten der Versicherung 51 59
Sonstige Verbindlichkeiten 347 360
Ubrige sonstige Passiva 788 672

Insgesamt 5.515 5.758




Lagebericht KJA 2025

Grundsatze

3L4. Nachrangkapital

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Nachrangige Verbindlichkeiten 7.765 7.206
Genussrechtskapital 6 7
Auf Verlangen riickzahlbares Anteilskapital - 1
Insgesamt 7.771 7.214
35. Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Geschaftsguthaben 18.441 17.774
Grundkapital 272 242
Anteile stiller Gesellschafter L2 L2
Insgesamt 18.755 18.058

In der Kapitalriicklage sind die Betrage enthalten, um die der rechnerische Wert der Aktien von den in
den Konsolidierten Jahresabschluss einbezogenen Kapitalgesellschaften bei deren Ausgabe Uber-

schritten wurde.

Die Gewinnriicklagen enthalten das erwirtschaftete, nicht ausgeschiittete Kapital der in den Konso-

lidierten Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen sowie die Gewinne und Verluste aus Neube-

wertungen von leistungsorientierten Planen nach Beriicksichtigung latenter Steuern.
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Die Riicklage aus dem erfolgsneutralen Ergebnis gliedert sich wie folgt auf:

Keine Umgliederung in
die Gewinn- und Verlust-

Umgliederung in die

Gewinn- und Verlustrechnung

rechnung
in Mio. Euro Riicklage aus Riicklage aus Riicklage Riicklage Ricklage fir
Eigenkapital- Verande- aus zum aus der zum beizu-
instrumenten, rungen des beizulegen- Wahrungs- legenden
fir die die eigenen Aus- den Zeitwert umrechnung Zeitwert
Fair Value | fallrisikos von im erfolgs- im erfolgs-
OCI Option finanziellen neutralen neutralen
ausgeiibt Verbindlich- Ergebnis Ergebnis be-
wurde | keiten, fiir die bewerteten wertete Ver-
die Fair Value | Fremdkapital- sicherungs-
Option aus- | instrumenten vertrage
geuibt wurde

Eigenkapital zum 01.01.2024 611 254 -7.901 66 6.611
Erfolgsneutrales Ergebnis 47 -335 593 48 -555
Gesamtergebnis 147 =335 593 48 =555
Erwerb/VeriuBerung von nicht - - -7 - 1

beherrschenden Anteilen
Umgliederungen innerhalb des -128 2 - - -

Eigenkapitals

Eigenkapital zum 31.12.2024 630 -80 -7.315 114 6.057
Erfolgsneutrales Ergebnis 591 21 -1.327 -64 1.066
Gesamtergebnis 591 21 -1.327 -64 1.066
Erwerb/VerauBerung von nicht - - -2 - 1

beherrschenden Anteilen
Umgliederungen innerhalb des -185 3 - - -

Eigenkapitals

Eigenkapital zum 31.12.2025 1.036 -56 -8.644 50 7.124
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Die zusatzlichen Eigenkapitalbestandteile enthalten das von der MHB emittierte zusatzliche Kern-
kapital (Additional-Tier-1- beziehungsweise AT1-Kapital), das um die von Gesellschaften innerhalb
des Konsolidierten Jahresabschlusses gehaltenen Anteile gekiirzt ist. Das AT1-Kapital wurde in den
Vorjahren in Hohe von nominal 200 Millionen Schweizer Franken begeben, um zusatzliches auf-
sichtsrechtliches Kernkapital zu generieren. AuBerdem beinhaltet das AT1-Kapital weitere 10 Millio-
nen Euro aus der Ubernahme einer Hypothekenbank durch die MHB in den Vorjahren.

Die nicht beherrschenden Anteile beinhalten die nicht der genossenschaftlichen FinanzGruppe zuzu-
rechnenden Anteile am Eigenkapital von konsolidierten Gesellschaften.
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D Angaben zu Finanzinstrumenten

36. Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Die in der vorliegenden Tabelle enthaltenen Angaben zu den beizulegenden Zeitwerten von Finanz-

instrumenten entsprechen fiir die Finanzinstrumente des DZ BANK Konzerns den in den veroffent-

lichten Geschaftsberichten der DZ BANK ausgewiesenen Angaben, wahrend fiir alle anderen in den

Konsolidierten Jahresabschluss einbezogenen Unternehmen der beizulegende Zeitwert mit dem

Buchwert gleichgesetzt wurde.

31.12.2025
in Mio. Euro

31.12.2024
in Mio. Euro

Buchwert Beizulegender Buchwert Beizulegender
Zeitwert Zeitwert

Aktiva
Barreservel2 83.518 83.518 91.826 91.826
Forderungen an Kreditinstitute® 66.624 63.584 58.379 55.694
Forderungen an Kunden* 1.063.404 1.056.969 1.035.135* 1.028.550
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 5.468 5.468 3.530 3.530
Handelsaktiva? 29.358 29.376 29.637 29.657
Finanzanlagen*? 264.701 264.707 255.422 255.452
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen®3 120.864 120.861 117.526 117.514
Sonstige Aktiva®? 232 1.791 2.865 4.175
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 139.714 137.191 138.877 136.570
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.089.334 1.088.052 1.061.003 1.059.940
Verbriefte Verbindlichkeiten 97.999 96.443 100.778 98.931
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 518 518 660 660
Handelspassiva? 41.138 41.096 38.505 38.451
Riickstellungens o448 1.109 795 997
Sonstige Passiva? 7.180 7.474 7.556 7.729
Nachrangkapital 7771 7.742 7.214 7.142
; f\:g;lf Lfratf’égfizhesﬁozv;m?fé und Buchwerte erfolgt nur fiir Finanzinstrumente und zur VersuBerung gehaltene Vermdgenswerte und Schulden.
3 Ohne nach der Equity-Methode bilanzierte Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und Anteile an assoziierten Unternehmen.
S Ricletsliungen fir Kreditzusagen und Finanzgaranien,
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Dariiber hinaus bestehen die folgenden Unterschiedsbetrage, die jeweils in vereinfachten Verfahren
ermittelt wurden. Bei der BSH bestehen saldiert stille Reserven in Hohe von 10,7 Milliarden Euro
(Vorjahr: 7,0 Milliarden Euro) aus dem kollektiven Bauspargeschift, die sich aus dem Saldo der Buch-
werte aus dem Bauspargeschift in Hohe von -52,9 Milliarden Euro (Vorjahr: =55,7 Milliarden Euro,
jeweils Passiviiberhang) sowie dem unter Anwendung von bauspartechnischen Simulationsrechnun-
gen ermittelten Barwert des Bausparkollektivs in Hohe von —42,2 Milliarden Euro (Vorjahr: -48,7 Mil-
liarden Euro) ergeben. Des Weiteren weisen die Finanzanlagen der Genossenschaftsbanken und der
MHB im Saldo stille Reserven in Hohe von 2,2 Milliarden Euro (Vorjahr: 1,9 Milliarden Euro) auf.

37. Falligkeitsanalyse

Stand zum 31. Dezember 2025
in Mio. Euro < 3 Monate > 3 Monate > 1 Jahr Unbestimmte
- 1 Jahr Laufzeit
Forderungen an Kreditinstitute 35.325 8.089 32.490 126
Forderungen an Kunden 63.925 83.325 941.488 19.045
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten u43.772 13.518 87.383 u7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 865.544 90.722 74.479 61.418
Verbriefte Verbindlichkeiten 13.231 16.424 76.534 -
Stand zum 31. Dezember 2024
in Mio. Euro < 3 Monate > 3 Monate >1 Jahr Unbestimmte
- 1Jahr Laufzeit
Forderungen an Kreditinstitute 29.833 6.975 30.341 173
Forderungen an Kunden 60.802 83.150 909.789 21.144
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 41.695 13.988 87.038 81
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 837.348 91.486 72151 62.479
Verbriefte Verbindlichkeiten 14.555 16.318 76.949 -

Die in der Tabelle dargestellten vertraglich vereinbarten Falligkeiten entsprechen nicht den tat-

sachlich erwarteten Zahlungsmittelzufliissen und -abfliissen und enthalten neben undiskontierten

Cashflows teilweise auch diskontierte Buchwerte.
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E Sonstige Angaben

38. Kapitalausstattung und aufsichtsrechtliche Kennziffern

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Eigenmittel insgesamt 148.826 139.616
Kernkapital 142.322 134,234
davon: hartes Kernkapital 142.061 133.954
davon: zusitzliches Kernkapital 261 280
Erganzungskapital 6.504 5.382
Gesamtrisikobetrag 864.067 824.413
Harte Kernkapitalquote (in Prozent) 16,4 16,2
Kernkapitalquote (in Prozent) 16,5 16,3
Gesamtkapitalquote (in Prozent) 17,2 16,9
Leverage Ratio (in Prozent) 8,7 8,4

Die Kapitalquoten sowie die Leverage Ratio werden auf der Grundlage von IFRS-nahen
Konventionen ermittelt.
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39. Finanzgarantien und Kreditzusagen

31.12.2025 31.12.2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Finanzgarantien 25.360 24.216
Kreditzusagen 108.915 104.443
Insgesamt 134.276 128.659

Die Angabe der Finanzgarantien und der Kreditzusagen erfolgt in Hohe der Nominalwerte der einge-
gangenen Verpflichtungen.

L0. Treuhandgeschift

31.12.2025 31.12.2024
in Mio. Euro in Mio. Euro
Treuhandvermégen 2.429 2.787
davon: Treuhandkredite 2.076 2.465
Treuhandverbindlichkeiten 2.429 2.787

davon: Treuhandkredite 2.076 2.465
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L1. Leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen

Finanzierungsstatus der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen

Rickstellungen Sonstige Passiva
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
Barwert der iber Planvermdgen 2.867 3.088 1.362 1.477
finanzierten leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen
Barwert der nicht iiber Planvermégen L4.834 5.298 50 53
finanzierten leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen
Barwert der leistungsorientierten 7.701 8.386 1.413 1.530
Pensionsverpflichtungen
Abziglich des beizulegenden Zeitwerts der -3.077 -3.117 -1.713 -1.713
Planvermdgen
Vermdgensobergrenze (Asset Ceiling) 178 131 379 286
Leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen 4.802 5.400 79 103
(netto)
Aktivierte Uberdeckung 117 54 - -
Riickstellungen fiir leistungsorientierte 4,919 5.455 79 103

Pensionspline
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Leistungsorientierte Pensionsverpflichtungen (netto)

Riickstellungen
in Mio. Euro Barwert der | Beizulegender Vermdgens-— Leistungs—
leistungsorien- Zeitwert des obergrenze orientierte
tierten Ver- Planver- | (Asset Ceiling) Pensionsver-
pflichtungen mdgens pflichtungen
(netto)
Stand zum 01.01.2024 8.629 -2.832 123 5.920
Laufender Dienstzeitaufwand 84 - - 84
Zinsertrage/—aufwendungen 274 -90 L 188
Ertrage aus Planvermdgen (ohne Zinsertrage) - -13 - -13
Versicherungsmathematische -167 - - -167
Gewinne (-)/Verluste (+)
Veranderungen der Auswirkung der - - 6 6
Vermdgensobergrenze
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand -21 - - -21
Beitrage zu Planvermégen 6 -236 - -230
Erbrachte Pensionsleistungen einschlieBlich der -427 58 - -369
Planabgeltungen
Sonstige Veranderungen 7 -5 - 2
Stand zum 31.12.2024 8.385 -3.118 132 5.400
Laufender Dienstzeitaufwand 72 - - 72
Zinsertrage/—aufwendungen 281 -104 5 182
Ertrage aus Planvermdgen (ohne Zinsertrige) - L8 - 48
Versicherungsmathematische -591 - - -591
Gewinne (-)/Verluste (+)
Veranderungen der Auswirkung der - - 41 41
Vermdgensobergrenze
Beitrdage zu Planvermégen 6 -32 - -26
Erbrachte Pensionsleistungen einschlieflich der -450 122 - -328
Planabgeltungen
Sonstige Veranderungen -3 5 - 2
Stand zum 31.12.2025 7.700 -3.078 177 4.801
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Sonstige Passiva

in Mio. Euro Barwert der | Beizulegender Vermdgens- Leistungs-
leistungsorien- Zeitwert des obergrenze orientierte
tierten Ver- Planver- | (Asset Ceiling) Pensionsver-
pflichtungen mégens pflichtungen
(netto)
Stand zum 01.01.2024 1.573 -1.715 267 125
Laufender Dienstzeitaufwand 26 - - 26
Zinsertrage/-aufwendungen Lo =54 9 L
Ertrage aus Planvermégen (ohne Zinsertrige) - 31 - 31
Versicherungsmathematische -47 - - -47
Gewinne (-)/Verluste (+)
Verianderungen der Auswirkung der - - 11 11
Vermdgensobergrenze
Beitriage zu Planvermégen - -36 - -36
Erbrachte Pensionsleistungen einschlieBlich der -70 61 - -9
Planabgeltungen
Stand zum 31.12.2024 1.530 -1.713 286 103
Laufender Dienstzeitaufwand 24 - - 24
Zinsertrage/-aufwendungen 51 -58 10 3
Ertrage aus Planvermdgen (ohne Zinsertrige) - 32 - 32
Versicherungsmathematische -120 - - -120
Gewinne (-)/Verluste (+)
Veranderungen der Auswirkung der - - 83 83
Vermogensobergrenze
Beitriage zu Planvermégen - -37 - -37
Erbrachte Pensionsleistungen einschlieBlich =72 63 - -9
der Planabgeltungen
Stand zum 31.12.2025 1.413 -1.713 379 79
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Angewendete versicherungsmathematische Annahmen fiir leistungsorientierte
Pensionsverpflichtungen

Rickstellungen Sonstige Passiva
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
in Prozent in Prozent in Prozent in Prozent
Gewichteter Abzinsungssatz 4,10 3,40 4,10 3,40
Gewichtete Gehaltssteigerung 2,05 2,22 2,25 2,25

Gewichtete Rentenerhhung 2,00 2,10 2,10 2,20
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L2. Leasingverhaltnisse

Finanzierungs-Leasinggeberverhaltnisse der genossenschaftlichen FinanzGruppe

31.12.2025 31.12.2024

in Mio. Euro in Mio. Euro
Bruttoinvestitionswert 330 419
Bis zu 1 Jahr 113 132
Langer als 1 Jahr und bis zu 2 Jahre 86 107
Langer als 2 Jahre und bis zu 3 Jahre 59 76
Langer als 3 Jahre und bis zu 4 Jahre 38 50
Langer als 4 Jahre und bis zu 5 Jahre 20 28
Langer als 5 Jahre 15 27
Abziiglich noch nicht realisierten Finanzertrags =29 =34
Nettoinvestitionswert 301 385
Abziiglich Barwert der nicht garantierten Restwerte -10 -12
Barwert der Forderungen aus Mindestleasingzahlungen 291 373

In der genossenschaftlichen FinanzGruppe ist der Teilkonzern VR Smart Finanz auch als Finanzierungs-
leasinggeber tatig. Die Gesellschaften des Teilkonzerns VR Smart Finanz schlieBen mit Kunden unter
anderem Leasingvertrage lber Kraftfahrzeuge, Maschinen fiir die Produktion sowie Photovoltaikan-
lagen und Biiroausstattung ab.
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43.Vorstand des BVR

Marija Kolak (Prasidentin)

Tanja Miiller-Ziegler

Daniel Quinten

Berlin, den 2. Juli 2026

Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken BVR

Der Vorstand

Marija Kolak

Tanja Miiller-Ziegler

Daniel Quinten
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Anlage:
Mafl3gebende
Rechnungslegungsgrundsa
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Grundlagen der Aufstellung des

Konsolidierten Jahresabschlusses

der Genossenschaftlichen

FinanzGruppe Volksbanken

Raiffeisenbanken

Der vom Bundesverband der Deutschen Volks-
banken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR) zu erstellende
Konsolidierte Jahresabschluss der Genossenschaft-
lichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken
flir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2025 ist
gemal3 den nachfolgend dargestellten maf3gebenden
Rechnungslegungsgrundsatzen fiir einen speziellen
Zweck zu erstellen. MaBgebende Rechnungslegungs-
grundsatze sind hierbei lediglich fir Bilanzierungs-
sachverhalte aufzunehmen, die fiir den Konsoli-
dierten Jahresabschluss der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken wesent-
lich sind. Er dient zu Informationszwecken und zur Dar-
stellung der geschiftlichen Entwicklung der unter Ri-
siko- und Strategiegesichtspunkten als wirtschaftliche
Einheit betrachteten Genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe Volksbanken Raiffeisenbanken. Dariiber hin-
aus wird der Abschluss zur Einhaltung der Vorschriften
des Artikel 113 Absatz 7 Buchstabe e) Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 {iber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation - CRR) aufgestellt.

Der Konsolidierte Jahresabschluss der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiff-
eisenbanken in seiner umfassenden Definition hat
folgende Bestandteile zu enthalten:

- Konsolidierter Jahresabschluss, der folgende
Bestandteile zu enthalten hat:
- Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025
(gemaf IAS 1.81A, IAS 1.81B, IAS 1.82 (b),
IAS 1.82 (ca) bis IAS 1.89, IAS 1.91 (b) und
IAS 1.97 bis IAS 1.105),

-  Gesamtergebnisrechnung fiir die Zeit vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 (ge-
maf IAS 1.81A, IAS 1.81B, IAS 1.82 (b), IAS
1.82 (ca) bis IAS 1.89, IAS 1.91 (b) und IAS
1.97 bis IAS 1.105),

- Bilanz zum 31. Dezember 2025 (gemaNR
IAS 1.54 (a) bis (d), (g) bis (m) und (n) bis (r),
IAS 1.55 bis IAS 1.78, IAS 1.79 (b) und IAS
1.80A),

- Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir die
Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2025 (gemaf IAS 1.106 bis IAS 1.106A und
IAS 1.108 bis IAS 1.110 Satz 1 bis 3),

- Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2025 (gemaR
IAS 7.1 bis IAS 7.47),

- Erlauternde Angaben zum Konsolidierten
Jahresabschluss,

- Lagebericht inklusive Risikobericht fir die Zeit

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025.

Der Konsolidierte Jahresabschluss der Ge-
nossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken ist unter Angabe von Vorjahres-
vergleichswerten zu erstellen. Der Konsolidierte
Jahresabschluss der Genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe Volksbanken Raiffeisenbanken ist in Euro
aufzustellen. Sofern nicht gesondert darauf hin-
gewiesen wird, sind alle Betrage in Millionen Euro
(Mio. Euro) darzustellen. Hierdurch kénnen sich bei
der Bildung von Summen und bei der Berechnung
von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen
ergeben. Sofern Vorjahreswerte anzupassen sind,
sind diese mit einer FuBnote ,Betrag angepasst®
kenntlich zu machen. Weitere Erlauterungen zu
den anzupassenden Vorjahreszahlen sind nicht
vorzunehmen.

Kapitalflussrechnung

Die Zahlungsstrome fiir die Bereiche ,operative
Geschaftstatigkeit”, , Investitionstatigkeit” und ,Finan-
zierungstatigkeit“ werden nach einem vereinfachten
Verfahren ermittelt. Darliber hinaus werden nicht fiir
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alle konsolidierten Einheiten vollumfanglich alle
zahlungsunwirksamen Veranderungen der Bewegungs-
bilanz ermittelt und Zahlungsstrome teilweise nur
netto und auf héheren Aggregationsebenen erfasst.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierte Jahresabschluss hat unab-
hangig von dem Vorliegen eines Konzerntatbestands
nach anderen nationalen oder internationalen Rech-
nungslegungsgrundsatzen als konsolidierte Einhei-
ten neben allen Genossenschaftsbanken (Volksban-
ken und Raiffeisenbanken, Sparda- und PSD Banken,
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG sowie Son-
derinstitute) alle in den IFRS-Konzernabschluss der
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-
bank, Frankfurt am Main, (DZ BANK) einbezogenen
Beteiligungsunternehmen, die Miinchener Hypothe-
kenbank eG (MHB), die Sicherungseinrichtung des
BVR und die BVR Institutssicherung GmbH zu um-
fassen.

Konsolidierungsgrundsatze

Die konsolidierten Unternehmen haben ihren
Jahresabschluss beziehungsweise Konzernab-
schluss auf den Stichtag 31. Dezember aufzustellen.

Da fiir die genossenschaftliche FinanzGruppe
weder im Sinne der International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), des Handelsgesetzbuchs
(HGB) noch des Aktiengesetzes (AktG) ein Konzern-
tatbestand besteht, ist zu priifen, ob eine Beherr-
schung oder ein maRgeblicher Einfluss in Analogie
zu IFRS 10 beziehungsweise IFRS 11 angenommen
werden kann oder ob Anteile an Gesellschaften
in Summe als sonstiger Anteilsbesitz in den Be-
teiligungen der Finanzanlagen zu zeigen sind. Dies
trifft insbesondere dann zu, wenn die Beherrschung
beziehungsweise der maf3gebliche Einfluss allein
aus der Zusammenfassung der Anteilsbesitzquote
einzelner konsolidierter Unternehmen resultieren
wirde, ohne dass liber unmittelbare oder mittelbare

Besitzverhaltnisse aus dem Anteilsbesitz gesamthaft
Beherrschungs- oder Einflussmdglichkeiten durch
ein konsolidiertes Unternehmen ausgelibt werden
konnen. Bei begriindeter Beherrschung oder maf3-
geblichem Einfluss gelten die nachfolgend genann-
ten Vorschriften.

Die Kapitalkonsolidierung ist nach der Erwerbs-
methode unter analoger Anwendung des IFRS 3.4-53
in Verbindung mit IFRS 10 durch die Verrechnung
der Anschaffungskosten eines Tochterunternehmens
mit dem Anteil am zum jeweiligen Zeitpunkt der Er-
langung der Beherrschung neu bewerteten Eigen-
kapital, das den Mutterunternehmen zuzurechnen
ist, vorzunehmen. Durch die Kapitalkonsolidierung
sind die Mehrfachbelegung anerkennungsfahiger
Eigenmittelbestandteile sowie jede etwaige unan-
gemessene Bildung von Eigenmitteln fiir aufsichts-
rechtliche Zwecke zwischen den oben aufgefiihrten
Unternehmen des Konsolidierungskreises zu besei-
tigen. Aktivische Unterschiedsbetrage sind als Ge-
schafts- oder Firmenwerte in den Sonstigen Aktiva
auszuweisen und einem jahrlichen Werthaltigkeits-
test gemaf IAS 36.80-108 zu unterziehen. Passivische
Unterschiedsbetrage sind im Entstehungszeitpunkt
erfolgswirksam zu erfassen. Nicht den Mutterunter-
nehmen zuzurechnende Anteile am Nettovermégen
von Tochterunternehmen sind im Eigenkapital als
nicht beherrschende Anteile auszuweisen.

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und an
assoziierten Unternehmen gemaf IFRS 11.4-19 sind
grundsatzlich nach der Equity-Methode gemaf3 IAS
28.10-15 zu bilanzieren und unter den Finanzanla-
gen auszuweisen.

Vermogenswerte und Schulden sowie Ertrage
und Aufwendungen innerhalb der genossenschaftli-
chen FinanzGruppe sind miteinander zu verrechnen.
Zwischenergebnisse aus Transaktionen innerhalb
der genossenschaftlichen FinanzGruppe sind zu eli-
minieren.
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Finanzinstrumente

Finanzinstrumente sind zum Zugangszeitpunkt
den nachfolgend festgelegten Kategorien zuzuord-
nen, sofern ihre Merkmale und Verwendungsabsicht
die Kriterien der entsprechenden Kategorie erfiillen.
Es werden die folgenden Kategorien definiert:

Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen
Ergebnis bewertete finanzielle Vermdgenswerte
(Fair Value PL) (,Financial assets measured at fair
value through profit or loss“)

Finanzielle Vermogenswerte, die nicht zu fortge-
flihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegen-
den Zeitwert im erfolgsneutralen Ergebnis bewertet
werden, sind als ,Zum beizulegenden Zeitwert er-
folgswirksam bewertete finanzielle Vermogenswer-
te“ zu kategorisieren. Die Kategorie setzt sich aus
den folgenden Unterkategorien zusammen:

Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte
finanzielle Vermdgenswerte (,Financial assets
mandatorily measured at fair value through
profit or loss®)

Die Unterkategorie ,Verpflichtend zur erfolgs-
wirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeit-
wert kategorisierte finanzielle Vermogenswerte*
hat finanzielle Vermoégenswerte zu umfassen, wel-
che die Zahlungsstrombedingungen nach IFRS
9.B4.1.2C nicht erfiillen sowie finanzielle Vermdgens-
werte, die mit der Absicht der kurzfristigen Weiter-
verauBerung erworben werden. Dariiber hinaus
fallen finanzielle Vermdgenswerte, die Teil eines
Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam
gesteuerter Finanzinstrumente sind, fiir das in der
jlingeren Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige
Gewinnrealisierungen bestehen, und derivative
Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstru-
mente in effektiven Sicherungsbeziehungen desig-
niert sind, in diese Unterkategorie.

Die von den Genossenschaftsbanken im handels-
rechtlichen Handelsbestand gehaltenen originaren
Finanzinstrumente sind dieser Kategorie zuzuord-
nen. Dariiber hinaus sind dieser Kategorie von Ge-
nossenschaftsbanken nicht im handelsrechtlichen
Handelsbestand gehaltene Eigenkapitalinstrumente
zuzuordnen, deren beizulegender Zeitwert die An-
schaffungskosten nicht Giberschreiten darf. In der
Kategorie ,Verpflichtend zur erfolgswirksamen
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kate-
gorisierte finanzielle Vermdgenswerte“ sind alle
Verdanderungen des beizulegenden Zeitwerts er-
folgswirksam zu erfassen.

Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von Un-
ternehmenszusammenschliissen (,Contingent
considerations®)

Dieser Unterkategorie sind bedingte Gegen-
leistungen zuzuordnen, die der Erwerber im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses als finan-
zielle Vermdgenswerte klassifiziert hat. In der Kate-
gorie ,Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen® sind alle Veran-
derungen des beizulegenden Zeitwerts erfolgswirk-
sam zu erfassen.

Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle
Vermdgenswerte (,Fair Value Option®)

Der Unterkategorie ,,Zur erfolgswirksamen Be-
wertung mit dem beizulegenden Zeitwert einge-
stufte finanzielle Vermégenswerte” sind durch
Ausiibung der Fair Value Option finanzielle Ver-
mogenswerte zuzuordnen, wenn hierdurch Ansatz-
oder Bewertungsinkongruenzen (Rechnungsle-
gungsanomalien) beseitigt oder erheblich vermin-
dert werden.

In der Kategorie ,Zur erfolgswirksamen Be-
wertung mit dem beizulegenden Zeitwert ein-
gestufte finanzielle Vermdgenswerte“ sind alle
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts er-
folgswirksam zu erfassen.
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Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen
Ergebnis bewertete finanzielle Vermdgenswerte
(Fair Value OCI) (,Financial assets measured at

fair value through other comprehensive income*)

Die Kategorie setzt sich aus den folgenden
Unterkategorien zusammen:

Verpflichtend zur erfolgsneutralen Bewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte
finanzielle Vermdgenswerte (,Financial assets

mandatorily measured at fair value through other
comprehensive income*)

Eine Klassifizierung in diese Unterkategorie hat
zu erfolgen, sofern der finanzielle Vermogenswert
im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten wird,
dessen Zielsetzung sowohlin der Vereinnahmung
der vertraglichen Zahlungsstrome als auch in dem
Verkauf finanzieller Vermdgenswerte besteht. Zu-
dem missen die Vertragsbedingungen des finanzi-
ellen Vermégenswerts zu festgelegten Zeitpunkten
zu Zahlungsstromen fiihren, die ausschlief3lich
Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag darstellen (sogenannte Zahlungs-
strombedingung).

Aufgrund der Zahlungsstrombedingung sind
in diese Kategorie ausschlief3lich finanzielle Ver-
mdégenswerte in Form von Schuldinstrumenten zu
klassifizieren. Diese finanziellen Vermdgenswerte
sind zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. So-
wohl Zinsertrage, Wertberichtigungen als auch
Effekte aus der Wahrungsumrechnung sind erfolgs-
wirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu er-
fassen. Jegliche nicht aus Wertberichtigungen oder
Wahrungsumrechnungen resultierende Differenzen
zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten
und dem beizulegenden Zeitwert sind jedoch im er-
folgsneutralen Ergebnis zu beriicksichtigen. Die im
erfolgsneutralen Ergebnis erfassten Betrage sind
bei Abgang in die Gewinn- und Verlustrechnung
umzugliedern (sogenanntes Recycling).

Zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem bei-
zulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle
Vermdgenswerte (,Fair Value OCI Option®)

Fir Eigenkapitalinstrumente besteht bei Zugang
das unwiderrufliche Wahlrecht der Designation als
LZur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegen-
den Zeitwert eingestufte finanzielle Vermdgens-
werte“ (Fair Value OCI Option). Veranderungen des
beizulegenden Zeitwerts sind, bis auf nicht kapital-
rickfliihrende Dividenden, im erfolgsneutralen Er-
gebnis zu erfassen. Eine spatere Umgliederung
(sogenanntes Recycling) des kumulierten erfolgs-
neutralen Ergebnisses in die Gewinn- und Ver-
lustrechnung — etwa aufgrund des Abgangs des
Instruments - hat nicht zu erfolgen. Nach Abgang
dieser Eigenkapitalinstrumente hat die Umbuchung
des kumulierten erfolgsneutralen Ergebnisses in die
Gewinnriicklagen zu erfolgen. Das generelle Wahl-
recht zur Nutzung der Fair Value OCI Option gilt
nur fiir Eigenkapitalinstrumente, die weder zu Han-
delszwecken gehalten werden noch eine bedingte
Gegenleistung, die von einem Erwerber im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses geman
IFRS 3.58 angesetzt wird, darstellen.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermégenswerte (AC) (,,Financial
assets measured at amortised cost®)

Eine Klassifizierung in diese Kategorie hat zu
erfolgen, sofern der finanzielle Vermdgenswert im
Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten wird,
dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Ver-
mogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen
Zahlungsstrome zu halten und die Vertragsbedin-
gungen des finanziellen Vermégenswerts zu festge-
legten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen fiihren, die
ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den
ausstehenden Kapitalbetrag darstellen (sogenannte
Zahlungsstrombedingung).

Aufgrund der Zahlungsstrombedingung sind in
diese Kategorie ausschlie3lich finanzielle Vermo-
genswerte in Form von Fremdkapitalinstrumenten
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zu klassifizieren. Finanzielle Vermégenswerte in
dieser Kategorie sind zu ihren fortgefiihrten An-
schaffungskosten zu bewerten. Sowohl Zinsertrage,
Wertberichtigungen als auch Effekte aus der Wah-
rungsumrechnung sind erfolgswirksam in der Ge-
winn- und Verlustrechnung zu erfassen.

Finanzielle Fremdkapitalinstrumente der Ge-
nossenschaftsbanken, die nicht im handelsrechtli-
chen Handelsbestand gehalten werden, sind dieser
Kategorie zuzuordnen.

Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirk-
samen Ergebnis bewertete finanzielle Verbind-
lichkeiten (Fair Value PL) (,,Financial liabilities
measured at fair value through profit or loss*)

Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden,
sind als ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet” zu kategorisieren. Die Kategorie ist
in die folgenden Unterkategorien zu unterteilen:

Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierte

finanzielle Verbindlichkeiten (,Financial Liabili-
ties mandatorily measured at fair value through
profit or loss*)

Die Unterkategorie ,Verpflichtend zur erfolgs-
wirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeit-
wert kategorisierte finanzielle Verbindlichkeiten®
hat finanzielle Verbindlichkeiten zu umfassen, die
mit der Absicht der kurzfristigen Riickzahlung aus-
gegeben werden, sowie finanzielle Verbindlichkei-
ten, die Teil eines Portfolios eindeutig identifizierter
und gemeinsam gesteuerter Finanzinstrumente sind,
fir das in der jliingeren Vergangenheit Hinweise auf
kurzfristige Gewinnrealisierungen bestehen, oder
bei denen es sich um derivative Finanzinstrumente
handelt, die nicht als Sicherungsinstrumente in effek-
tiven Sicherungsbeziehungen designiert sind. In der
Kategorie ,Verpflichtend zur erfolgswirksamen
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kate-
gorisierte finanzielle Verbindlichkeiten® sind alle

Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts er-
folgswirksam zu erfassen.

Bedingte Gegenleistungen im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen (,Contin-
gent considerations®)

Dieser Unterkategorie sind bedingte Gegen-
leistungen zuzuordnen, die der Erwerber im Rah-
men eines Unternehmenszusammenschlusses als
finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert hat. In der
Kategorie ,Bedingte Gegenleistungen im Rahmen
von Unternehmenszusammenschlissen® sind alle
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts er-
folgswirksam zu erfassen.

Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem bei-
zulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle
Verbindlichkeiten (,Fair Value Option*)

Der Unterkategorie ,,Zur erfolgswirksamen Be-
wertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuf-
te finanzielle Verbindlichkeiten® sind durch Ausiibung
der Fair Value Option finanzielle Verbindlichkeiten
in folgenden beiden Fillen zuzuordnen: Erstens, um
hierdurch Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen
(Rechnungslegungsanomalien) zu beseitigen oder
erheblich zu vermindern. Zweitens, sofern diese
als Portfolio auf Basis des beizulegenden Zeitwerts
gesteuert werden oder ein oder mehrere trennungs-
pflichtige eingebettete Derivate enthalten.

Bei finanziellen Verbindlichkeiten, die als er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert sind, ist ein Ergebnis resultierend aus der
Anderung des beizulegenden Zeitwerts der finan-
ziellen Verbindlichkeiten, die auf Anderungen des
Ausfallrisikos dieser Verbindlichkeiten zuriickzufiih-
ren ist, im erfolgsneutralen Ergebnis zu erfassen. Der
verbleibende Teil der Anderung des beizulegenden
Zeitwerts dieser Verbindlichkeiten ist erfolgswirk-
sam zu erfassen. Die im erfolgsneutralen Ergebnis
erfassten Betrage sind bei Abgang der relevanten
finanziellen Verbindlichkeiten nicht in die Gewinn-
und Verlustrechnung umzugliedern.
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Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerte-
te finanzielle Verbindlichkeiten (AC) (,,Financial
liabilities measured at amortised cost“)

Alle finanziellen Verbindlichkeiten sind fiir die
Folgebewertung als ,,Zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet” zu klassifizieren. Davon aus-
genommen sind:

- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten,

- finanzielle Verbindlichkeiten, die entstehen,
wenn eine Ubertragung eines finanziellen Ver-
mogenswerts nicht die Bedingung fiir die Aus-
buchung erfiillt oder die Bilanzierung unter
Zugrundelegung eines anhaltenden Engage-
ments erfolgt,

- Finanzgarantien,

- Kreditzusagen mit einem unter dem Marktzins-
satz liegenden Zins und

- bedingte Gegenleistungen, die von Erwerbern
im Rahmen eines Unternehmenszusammen-
schlusses gemaf IFRS 3.39 ff. angesetzt werden.

Gemal den Vorschriften des IAS 32.15-32 sind
Anteile an Personengesellschaften in der Regel als
Fremdkapitalinstrumente zu klassifizieren. Aufgrund
ihres nachrangigen Charakters gegeniiber den
Verbindlichkeiten der jeweiligen Personengesell-
schaften sind nicht beherrschende Anteile als
Nachrangkapital auszuweisen. Auf nicht beherr-
schende Anteile entfallende noch nicht ausge-
schiittete Ergebnisse sind in den Sonstigen Passiva
zu erfassen, sofern das hieraus resultierende Passi-
vum keinen nachrangigen Charakter aufweist. Das
auf nicht beherrschende Anteile entfallende Ka-
pital und Ergebnis von Personengesellschaften ist
als ,Auf Verlangen riickzahlbares Anteilskapital® zu
bezeichnen und der Kategorie ,Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbind-
lichkeiten“ zuzuordnen.

Dariiber hinaus sind Verbindlichkeiten aus Aus-
gleichszahlungsverpflichtungen gegeniiber nicht
beherrschenden Anteilen an konsolidierten Tochter-

unternehmen dieser Kategorie zuzuordnen. Diese
Verbindlichkeiten entstehen, wenn die DZ BANK AG
oder ein anderes von der DZ BANK AG beherrschtes
Unternehmen einen Gewinnabfiihrungsvertrag ge-
mafi § 291 Absatz 1 Aktiengesetz (AktG) mit einem
Tochterunternehmen geschlossen hat, bei welchem
nicht beherrschende Anteile existieren. Verbindlich-
keiten aus Ausgleichszahlungsverpflichtungen sind
in Hohe des auf den Abschlussstichtag diskontierten
Betrags der Verpflichtung zu bilanzieren.

Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertragen,
die nicht den fondsgebundenen Versicherungen
zuzuordnen sind, sind ebenfalls der Kategorie ,Zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finan-
zielle Verbindlichkeiten“ zuzuordnen. Mangels Uber-
nahme eines signifikanten Versicherungsrisikos
erfiillen diese Kapitalanlagevertrage nicht die Krite-
rien eines Versicherungsvertrags nach IFRS 17 und
sind infolgedessen als Finanzinstrumente gemaf
den oben definierten Grundsatzen zu bilanzieren.

Weitere Finanzinstrumente

Die weiteren Finanzinstrumente haben ver-
sicherungsspezifische finanzielle Vermogenswerte
und finanzielle Verbindlichkeiten, Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhalt-
nissen oder Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien
zu umfassen.

Die Bilanzierung und Bewertung der versiche-
rungsspezifischen finanziellen Vermogenswerte
und finanziellen Verbindlichkeiten sowie der For-
derungen und Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasingverhaltnissen hat nach den genannten
Grundsatzen in diesem Abschnitt sowie in den Ab-
schnitten Versicherungsgeschift beziehungsweise
Leasingverhaltnisse zu erfolgen.

Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien sind im
DZ BANK Konzern beim Garantiegeber zum Zeit-
punkt der Zusage bilanziell in Hohe des beizule-
genden Zeitwerts als Verbindlichkeit zu erfassen.
Der beizulegende Zeitwert hat zum Zeitpunkt der
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Zusage in der Regel dem Barwert der fiir die Uber-
nahme der Finanzgarantie erhaltenen Gegenleistung
zu entsprechen. Im Rahmen der Folgebewertung
ist die Verpflichtung mit dem héheren Wert einer zu
bildenden Riickstellung oder mit dem urspriingli-
chen Betrag abziiglich einer nachfolgend erfassten
Amortisation zu bewerten.

Erstmaliger Ansatz und Ausbuchung von
finanziellen Vermoégenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten

Der erstmalige Ansatz von derivativen Finanz-
instrumenten hat am Handelstag zu erfolgen. Markt-
Ubliche Kaufe und Verkaufe von nicht derivativen fi-
nanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
sind grundsatzlich am Erfiillungstag zu bilanzieren.
Bei konsolidierten Investmentfonds hat die Bilanzie-
rung am Handelstag zu erfolgen.

Samtliche Finanzinstrumente sind beim erst-
maligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert
zu bewerten. Im Falle von finanziellen Vermdgens-
werten oder finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht
erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert zu
bewerten sind, hat der Ansatz unter Berlicksichti-
gung von Transaktionskosten zu erfolgen, die direkt
dem Erwerb oder der Ausgabe des finanziellen Ver-
mogenswerts beziehungsweise der finanziellen Ver-
bindlichkeit zuzurechnen sind.

Finanzielle Vermodgenswerte sind auszubuchen,
wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungsstrome
aus den finanziellen Vermdgenswerten auslaufen
oder diese auf Dritte libertragen wurden und keine
substanziellen Chancen und Risiken aus den finan-
ziellen Vermogenswerten verbleiben. Sind die Aus-
buchungskriterien fiir finanzielle Verm&genswerte
nicht erfiillt, ist die Ubertragung an Dritte als be-
sicherte Kreditaufnahme zu bilanzieren. Finanzielle
Verbindlichkeiten sind auszubuchen, wenn die ver-
traglichen Verpflichtungen beglichen beziehungs-
weise aufgehoben wurden oder ausgelaufen sind.

Wertberichtigungen von finanziellen
Vermégenswerten

Wertberichtigungen fallen ausschlieB3lich bei
finanziellen Vermogenswerten an, die Fremdkapi-
talinstrumente darstellen, sowie bei Kreditzusagen
und Finanzgarantien. Eigenkapitalinstrumente und
Derivate fallen dagegen nicht in den Anwendungs-
bereich von IFRS 9 Wertberichtigungen. Wertbe-
richtigungen sind fiir die folgenden finanziellen
Vermogenswerte zu bilden:

- Finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie ,,Zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte®,

- finanzielle Vermdgenswerte (nur Fremdkapital-
instrumente) der Kategorie ,Zum beizulegenden
Zeitwert im erfolgsneutralen Ergebnis bewertete
finanzielle Vermdgenswerte®,

- Forderungen aus Finanzierungsleasingverhalt-
nissen, die in den Anwendungsbereich des IFRS
16 fallen, und

- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und Vertragsvermoégenswerte, die in den An-
wendungsbereich von IFRS 15 fallen,

sowie flr

- offene Kreditzusagen bei einer aktuell bestehen-
den rechtlichen Verpflichtung zur Kreditgewah-
rung (unwiderrufliche Kreditzusagen), soweit
diese nicht zum beizulegenden Zeitwert im er-
folgswirksamen Ergebnis bewertet werden, und

- Finanzgarantien, soweit diese nicht zum bei-
zulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen
Ergebnis bewertet werden.

Die Berechnung der Wertberichtigungen hat
grundsatzlich mit dem an die Anforderungen des
IFRS 9 angepassten aufsichtsrechtlichen Modell aus
Ausfallwahrscheinlichkeit, Verlustquote und erwar-
teter Kredithéhe zum Ausfallzeitpunkt zu erfolgen.
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Zur Ermittlung erwarteter Verluste ist ein drei-
stufiger Ansatz anzuwenden:

— Stufe 1: Bei Zugang sind alle finanziellen Ver-
mogenswerte grundsatzlich der Stufe 1 zuzu-
ordnen. Der erwartete 12-Monats-Kreditver-
Lust stellt fiir Verm&genswerte der Stufe 1 die
Mindestbemessungsgrof3e fiir die Risikovor-
sorge dar. Eine Ausnahme bei der Stufe 1-
Zuordnung bilden lediglich finanzielle Ver-
mdogenswerte mit bereits bei Erwerb oder
Ausreichung beeintrachtigter Bonitat, soge-
nannte ,purchased or originated credit-im-
paired assets“ (POCI).

- Stufe 2: Zu jedem Abschlussstichtag sind die-
jenigen Vermdgenswerte der Stufe 2 zuzu-
ordnen, bei denen sich das Ausfallrisiko seit
dem erstmaligen Ansatz signifikant erhéht hat
und keine objektiven Hinweise auf Wertmin-
derung vorliegen, die eine Zuordnung in die
Stufe 3 erfordern. Die Identifikation eines signi-
fikanten Anstiegs des Ausfallrisikos und damit
auch die Abgrenzung der Stufen im Bereich
der Genossenschaftsbanken hat auf Basis der
aktuellen Ratingnotenzuordnung zu erfolgen.
Die Wertberichtigung ist fiir diese Vermogens-
werte in Hohe der Uiber die Laufzeit erwarteten
Kreditverluste zu bemessen. Fiir die Genossen-
schaftsbanken ist hierbei eine Betrachtung
nach gleichartigen Risikoklassen und keine
Diskontierung vorzunehmen. Zudem werden in-
dividuell vertragliche Restlaufzeiten angesetzt
sowie in die Verlustquotenbetrachtung ein-
gehende am jeweiligen Stichtag beobachtbare
Sicherheitenwerte nicht in die Zukunft model-
liert. Die Abgrenzung der Stufen hat auf Basis
der Ratingnotenzuordnung zu erfolgen.

Soweit fiir Finanzinstrumente mit vertretbarem
Aufwand keine historischen Ausfallwahrschein-
lichkeiten verfiigbar sind und insoweit keine
urspriingliche Schatzung der Ausfallwahrschein-
lichkeit Uber die verbleibende Restlaufzeit
vorliegt, erfolgt eine Zuordnung der Finanzins-

trumente zur Stufe 2, soweit die aktuelle Boni-
tatseinschatzung nicht mehr die Kriterien fiir ein
Investment-Grade-Aquivalent erfiillt und keine
Zuordnung in die Stufe 3 erforderlich ist.

- Stufe 3: Finanzielle Vermogenswerte, die auf-
grund objektiver Hinweise als wertgemindert
eingestuft werden, sind entsprechend der
Stufe 3 zuzuordnen. Die Wertberichtigung ist
fiir diese Vermégenswerte in Hohe der Uber die
Laufzeit erwarteten Kreditverluste beziehungs-
weise bei Genossenschaftsbanken in Héhe der
nach HGB gebildeten Einzelwertberichtigung
oder pauschalierten Einzelwertberichtigung zu
bemessen. Finanzielle Vermégenswerte werden
als wertgemindert eingestuft, wenn ein oder
mehrere Ereignisse stattgefunden haben, die
eine nachteilige Auswirkung auf die erwarteten
zukinftigen Zahlungsstrome des finanziellen
Vermogenswerts aufzeigen oder wenn diese
gemaf Artikel 178 Kapitaladdaquanzverordnung
(CRR) als ausgefallen gelten.

Finanzielle Vermdgenswerte, die den Wertbe-
richtigungsvorschriften nach IFRS 9.5.5 unterliegen,
sind an jedem Abschlussstichtag daraufhin zu Uber-
priifen, ob ein oder mehrere Ereignisse mit nach-
teiligen Auswirkungen auf die erwarteten kiinftigen
Zahlungsstrome dieses finanziellen Vermogens-
werts eingetreten sind.

Finanzielle Vermogenswerte mit bereits bei
Erwerb oder Ausreichung beeintrachtigter Bonitéat
(POCI) sind bei Zugang mit ihrem, um die fiir die Ge-
samtlaufzeit erwarteten Kreditverluste reduzierten
Buchwert anzusetzen und entsprechend mit einem
risikoadjustierten Effektivzinssatz zu amortisieren.
Zum Abschlussstichtag sind nur die kumulierten
Anderungen der seit dem erstmaligen Ansatz {iber
die Laufzeit erwarteten Kreditverluste als Wert-
berichtigung zu erfassen. Ein Stufentransfer ist fir
diese Vermdgenswerte nicht vorgesehen. Aufgrund
des Geschaftsmodells der Genossenschaftsbanken
sind die POCI-Regelungen dort grundsatzlich nicht
anzuwenden.
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Die Regelungen des IFRS 9.5.4.3 zu Modifika-
tionen sind anzuwenden. Davon ausgenommen sind
nicht substanzielle Modifikationen bei den Genos-
senschaftsbanken.

Eingebettete Derivate

Ein eingebettetes Derivat ist Bestandteil eines
hybriden Vertrags, der auch ein nicht derivatives
Finanzinstrument (Basisvertrag) enthilt, mit dem
Ergebnis, dass ein Teil der Zahlungsstréme des zu-
sammengesetzten Finanzinstruments dhnlichen
Schwankungen unterliegt wie ein alleinstehendes
Derivat. Ein Derivat, das mit einem Finanzinstrument
verbunden, aber unabhangig von diesem vertraglich
Ubertragbar ist oder mit einer anderen Vertragspar-
tei geschlossen wurde, ist kein eingebettetes Deri-
vat, sondern ein eigenstandiges Finanzinstrument.

Enthalt ein hybrider Vertrag einen Basisvertrag,
bei dem es sich um einen finanziellen Vermégens-
wert handelt, sind die Vorschriften der Klassifizie-
rung finanzieller Vermégenswerte auf den gesamten
hybriden Vertrag anzuwenden.

Enthalt ein hybrider Vertrag einen Basisvertrag,
bei dem es sich um eine finanzielle Verbindlichkeit
handelt, ist ein eingebettetes Derivat dann vom Basis-
vertrag zu trennen und separat zu bilanzieren, wenn

- die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken
nicht eng mit den wirtschaftlichen Merkmalen
und Risiken des Basisvertrags verbunden sind,

- ein eigenstandiges Instrument mit gleichen
Bedingungen die Definition eines Derivats
erfiillen wiirde und

- der hybride Vertrag nicht erfolgswirksam mit
dem beizulegenden Zeitwert bewertet wird.

Sind diese Voraussetzungen nicht kumulativ
erfiillt, darf das eingebettete Derivat nicht vom Ba-
sisvertrag getrennt werden. Wird ein eingebettetes
Derivat getrennt, so ist der Basisvertrag entspre-
chend den dargestellten Bewertungsgrundsatzen
fir Finanzinstrumente zu bilanzieren.

Wenn ein Vertrag ein oder mehrere eingebette-
te Derivate enthalt und der Basisvertrag kein finan-
zieller Vermogenswert ist, kann der gesamte hybride
Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet designiert werden. Davon ausge-
nommen sind Fille, in denen das/die eingebettete(n)
Derivat(e) die vertraglich vorgeschriebenen Zah-
lungsstréme nur insignifikant verandert/verandern,
oder Falle, in denen bei erstmaliger Beurteilung ei-
nes vergleichbaren hybriden Instruments ohne oder
mit nur geringem Analyseaufwand ersichtlich ist,
dass eine Abtrennung des eingebetteten Derivats/
der eingebetteten Derivate unzulassig ist.

Bilanzierung von

Sicherungsgeschiften

Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts

Durch die Bilanzierung von Absicherungen des
beizulegenden Zeitwerts sollen Anderungen von bei-
zulegenden Zeitwerten der gesicherten Grundge-
schafte, die auf das gesicherte Risiko entfallen,
durch gegenliufige Anderungen der beizulegenden
Zeitwerte der Sicherungsinstrumente ausgeglichen
werden. Hierzu sind die auf das gesicherte Risiko
entfallenden Anderungen des beizulegenden Zeit-
werts der gesicherten Grundgeschafte sowie die
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der
Sicherungsinstrumente erfolgswirksam in der Ge-
winn- und Verlustrechnung zu erfassen. Die Ab-
sicherungen haben entweder durch Designation
individueller Sicherungsbeziehungen oder durch die
Designation von Sicherungsbeziehungen auf Portfo-
liobasis zu erfolgen.

Gesicherte Grundgeschéfte der Kategorien ,,Zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete fi-
nanzielle Vermogenswerte“ und ,.Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbind-
lichkeiten“ sind entsprechend den dargestellten
Bewertungsgrundsatzen fiir Finanzinstrumente zu
bewerten und jeweils um die auf das gesicherte Ri-
siko entfallende Anderung des beizulegenden Zeit-
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werts anzupassen. Gesicherte Grundgeschafte der
Kategorie ,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgs-
neutralen Ergebnis bewertet” sind mit dem beizule-
genden Zeitwert zu bewerten, wobei nur lber die
gesicherten Anderungen des beizulegenden Zeit-
werts hinausgehende Anderungen im erfolgsneu-
tralen Ergebnis zu erfassen sind. Aus gesicherten
Grundgeschaften sowie aus Sicherungsinstrumen-
ten resultierende Zinsertrage und Zinsaufwendun-
gen sind im Zinsliberschuss zu erfassen.

Soweit Absicherungen des beizulegenden Zeit-
werts gegen Zinsrisiken auf Portfoliobasis erfolgen,
sind die kumulierten und auf das gesicherte Risiko
entfallenden Anderungen des beizulegenden Zeit-
werts fiir Portfolios finanzieller Vermogenswerte im
Bilanzposten Sonstige Aktiva innerhalb der Wertbei-
trage aus Portfolioabsicherungen von finanziellen
Vermoégenswerten und fiir Portfolios finanzieller Ver-
bindlichkeiten im Bilanzposten Sonstige Passiva in-
nerhalb der Wertbeitrage aus Portfolioabsicherun-
gen von finanziellen Verbindlichkeiten auszuweisen.

Bei vollstandig effektiven Sicherungsbeziehun-
gen gleichen sich die auf das gesicherte Risiko zu-
riickzufiihrenden Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts wahrend der Laufzeit der Sicherungs-
beziehungen vollstandig aus. Die im Buchwert der
gesicherten Grundgeschifte erfassten Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts sind spatestens nach
Beendigung der Sicherungsbeziehung erfolgswirk-
sam zu amortisieren.

Fir die Genossenschaftsbanken sind ausschlie3-
lich Sicherungsbeziehungen auf Portfoliobasis zu
designieren. Hierfiir ist der Saldo der nicht im Handels-
bestand gehaltenen Derivate als positiver bezie-
hungsweise negativer Marktwert aus Sicherungs-
instrumenten auszuweisen. Die auf die gesicherten
Grundgeschifte der Genossenschaftsbanken ent-
fallenden Sicherungsgewinne/-verluste stellen eine
gegenlaufige Anpassung zu der Veranderung der
beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsinstrumen-
te dar und sind in den Wertbeitragen aus Portfolio-
absicherungen von finanziellen Vermégenswerten/

Verbindlichkeiten innerhalb der Sonstigen Aktiva/
Passiva zu erfassen.

Absicherungen von Zahlungsstromen

Die Bewertung der Sicherungsinstrumente hat
mit dem beizulegenden Zeitwert zu erfolgen. An-
derungen des beizulegenden Zeitwerts, die auf den
effektiven Teil der Sicherungsbeziehung entfallen,
sind erfolgsneutral zu erfassen. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts, die auf den ineffektiven
Teil der Sicherungsbeziehung entfallen, sind er-
folgswirksam zu erfassen. Die Bilanzierung und Be-
wertung der gesicherten Grundgeschafte hat nach
den allgemeinen Grundséatzen der zugeordneten
Bewertungskategorie zu erfolgen. Nach der Be-
endigung einer Sicherungsbeziehung werden die
erfolgsneutral gebuchten Wertanderungen zu dem
Zeitpunkt erfolgswirksam, zu dem die gesicherten
Grundgeschéfte oder Transaktionen die Gewinn-
und Verlustrechnung beeinflussen.

Absicherungen von Nettoinvestitionen in aus-
landische Geschiaftsbetriebe

Die Bilanzierung von Absicherungen von Netto-
investitionen in auslandische Geschéaftsbetriebe hat
der Bilanzierung von Absicherungen von Zahlungs-
stréomen zu entsprechen.

Wahrungsumrechnung

Samtliche monetaren Vermdgenswerte und
Schulden sowie noch nicht abgewickelte Kassage-
schéafte sind mit dem Stichtagskurs in die jeweilige
funktionale Wahrung der einbezogenen Unter-
nehmen umzurechnen. Sorten sind mit dem Sorten-
ankaufskurs am Abschlussstichtag zu bewerten.
Die Umrechnung nicht monetarer Vermégenswerte
und Schulden hat sich nach den fiir sie angewen-
deten Bewertungsmalstaben zu richten. Soweit
nicht monetare Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden, ist die Um-
rechnung mit dem historischen Kurs vorzunehmen.
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Mit dem beizulegenden Zeitwert bewertete nicht
monetare Vermdgenswerte sind mit dem Stichtags-
kurs umzurechnen. Ertrage und Aufwendungen so-
wie Gewinne und Verluste sind zum Zeitpunkt ihrer
erfolgswirksamen oder erfolgsneutralen Erfassung
umzurechnen.

Falls die funktionale Wahrung der in den Kon-
solidierten Jahresabschluss einbezogenen Unter-
nehmen von der Berichtswahrung Euro abweicht,
sind samtliche Vermogenswerte und Schulden mit
dem Kurs am Abschlussstichtag umzurechnen. Die
Umrechnung des Eigenkapitals (mit Ausnahme der
Riicklage aus dem erfolgsneutralen Ergebnis) hat
mit historischen Kursen und die Umrechnung von
Ertragen und Aufwendungen zum jeweiligen Kassa-
kurs am Tag der Transaktion oder vereinfachend mit
den Durchschnittskursen zu erfolgen. Sofern sich
keine wesentlichen Auswirkungen gegeniiber der
Anwendung von Durchschnittskursen ergeben, kann
auch der Kurs am Abschlussstichtag verwendet
werden. Aus dieser Vorgehensweise resultierende
Unterschiedsbetrage sind in der Riicklage aus der
Wahrungsumrechnung auszuweisen.

Saldierung von finanziellen

Vermogenswerten und

finanziellen Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten sind zu saldieren und in der Bilanz
als Nettobetrag auszuweisen, wenn die genossen-
schaftliche FinanzGruppe zum gegenwartigen Zeit-
punkt einen Rechtsanspruch darauf hat, die er-
fassten Betrage miteinander zu verrechnen und
die Absicht besteht, entweder den Ausgleich auf
Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der
Verwertung des betreffenden Vermégenswerts die
dazugehdrige Verbindlichkeit abzuldsen.

Der Rechtsanspruch auf Saldierung darf nicht
von einem kiinftigen Ereignis abhdngen und muss
im normalen Geschéaftsverlauf, im Falle eines Aus-

falls sowie im Falle einer Insolvenz oder eines
Konkurses des Unternehmens und samtlicher Ge-
genparteien durchsetzbar sein.

Wertpapierpensions- und

Wertpapierleihgeschafte

Wertpapierpensionsgeschéfte sind Transaktio-
nen, bei denen Pensionsgeber und -nehmer einen
Verkauf und einen spateren Riickkauf von Wert-
papieren zu einem festgelegten Preis und Zeitpunkt
vereinbaren. Die Chancen und Risiken der in Pension
gegebenen Wertpapiere verbleiben vollstandig
beim Pensionsgeber, sofern es sich um echte Pen-
sionsgeschafte handelt. Im Rahmen von Geschaften
als Pensionsgeber (Repo-Geschifte) sind die ver-
auBerten Wertpapiere weiterhin in der Bilanz des
Konsolidierten Jahresabschlusses zu erfassen. In
Hohe des erhaltenen Kaufpreises ist eine entspre-
chende Verbindlichkeit anzusetzen. Im Rahmen von
Geschiften als Pensionsnehmer (Reverse-Repo-Ge-
schifte) erworbene Wertpapiere sind in der Bilanz
des Konsolidierten Jahresabschlusses nicht anzu-
setzen. In Hohe des gezahlten Kaufpreises ist eine
Forderung zu erfassen.

Im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften ver-
liehene Wertpapiere sind bilanziell weiterhin an-
zusetzen. Fiir in diesem Zusammenhang erhaltene
Barsicherheiten sind Verbindlichkeiten zu erfassen.
Entliehene Wertpapiere diirfen bilanziell nicht er-
fasst werden. Im Rahmen der Wertpapierentleihe
gestellte Barsicherheiten sind als Forderungen aus-
zuweisen.

Wertpapierpensions- und Wertpapierleih-
geschifte fiihren zu Ubertragungen, bei denen die
Ubertragenen Vermdgenswerte in ihrer Gesamtheit
bilanziert bleiben.
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Sicherheiten

Als Sicherheiten gestellte Vermdgenswerte in
Form von Barsicherheiten haben zum Ansatz von
Forderungen zu fiihren. Sonstige als Sicherheiten
gestellte Vermdgenswerte sind unverandert bilan-
ziell zu erfassen. Fir erhaltene Barsicherheiten sind
in entsprechender Hohe Verbindlichkeiten anzu-
setzen. Sonstige als Sicherheiten erhaltene finan-
zielle und nicht finanzielle Verm&égenswerte sind
nicht in der Bilanz zu erfassen, soweit diese nicht in
Zusammenhang mit der Verwertung der Sicherhei-
ten oder im Rahmen von Rettungserwerben liber-
nommen werden.

Versicherungsgeschiaft

Allgemeine Erlduterungen zur Bilanzierung des
Versicherungsgeschifts

Versicherungsvertrage sind gemaf den Vor-
schriften des IFRS 17 zu bilanzieren. Kapitalanlage-
vertrdge sind als Finanzinstrumente einzustufen
und gemail den genannten Grundséatzen zu bi-
lanzieren. Fir Dienstleistungsvertrage gelten die
Vorschriften des IFRS 15.9-104 zur Ertragsverein-
nahmung.

Das Versicherungsgeschift der genossen-
schaftlichen FinanzGruppe ist in der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie in der Bilanz grundsatzlich
in versicherungsspezifischen Posten auszuweisen.

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten

Die Bilanzierung und Bewertung von finanziel-
len Vermogenswerten und finanziellen Verbindlich-
keiten, die im Rahmen des Versicherungsgeschiafts
gehalten oder eingegangen werden, hat nach den
dargestellten Rechnungslegungsgrundsatzen fiir
Finanzinstrumente zu erfolgen. Der Ausweis der
finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Ver-
bindlichkeiten hat in den Kapitalanlagen der Ver-

sicherungsunternehmen, den sonstigen Aktiva der
Versicherungsunternehmen und den sonstigen
Passiva der Versicherungsunternehmen zu erfolgen.
Wertberichtigungen von in den Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen und den sonstigen Ak-
tiva der Versicherungsunternehmen erfassten finan-
ziellen Vermogenswerten sind aktivisch innerhalb
des jeweiligen Bilanzpostens abzusetzen bezie-
hungsweise in der Riicklage aus dem erfolgsneut-
ralen Ergebnis auszuweisen. Fiir Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet sind, und fiir sonstige
Aktiva der Versicherungsunternehmen hat fiir die
Risikovorsorge die Nettodarstellung zu gelten, in
den erlauternden Angaben zu diesen Bilanzposten
hat der Ausweis der Risikovorsorge hingegen als
Bruttodarstellung zu erfolgen.

Leistungsverpflichtungen aus Kapitalanlage-
vertragen, bei denen im Rahmen des Versicherungs-
abschlusses kein wesentliches Versicherungsrisiko
ibernommen wird, sind in den sonstigen Passiva
der Versicherungsunternehmen zu erfassen. Sie sind
unter den Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagever-
tragen innerhalb der Verbindlichkeiten und iibrigen
sonstigen Passiva auszuweisen. Die diesen Vertragen
zugrunde liegenden Finanzinstrumente sind im Ver-
mégen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern,
Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversiche-
rungspolicen unter den Kapitalanlagen der Versi-
cherungsunternehmen auszuweisen.

Investment Property

Das in den Kapitalanlagen der Versicherungs-
unternehmen enthaltene Investment Property ist
nach dem Anschaffungskostenmodell zu fortge-
fihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten zu
bewerten. Im Zuge der Folgebewertung hat die Ab-
schreibung auf Basis der Anschaffungskosten linear
Uber die Nutzungsdauer zu erfolgen.

Werterhohende Ausgaben, die zu einer Ver-
langerung der Nutzungsdauer oder zu einer erheb-
lichen Verbesserung der Gebaudesubstanz fiihren,
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sind zu aktivieren. Instandhaltungsaufwendungen
und Reparaturen sind als Aufwendungen zu erfassen.

Die erzielbaren Betrdage von Immobilien sind
im Rahmen von Werthaltigkeitstests gemal3 den
Regelungen des IFRS 13.27-33 zu ermitteln. Hierzu
sind normierte Bewertungsverfahren anzuwenden,
die auf den Vorschriften der Wertermittlungsricht-
linie und des Baugesetzbuchs basieren. Demgemaf3
sind die Verkehrswerte der Immobilien mittels Ver-
gleichswert-, Ertragswert- oder Sachwertverfahren
sowie anhand der Bestimmungen der abgeschlosse-
nen Vertrage zu ermitteln.

Vorteile aus niedrigverzinslichen, nichtverzins-
lichen und erlassbaren Darlehen sowie Férderdar-
lehen sind wie Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
zu bilanzieren. Der Umfang der Forderung beziehungs-
weise die Zuwendungen der 6ffentlichen Hand sind
bei der Feststellung des Buchwerts des Vermégens-
werts abzuziehen und mittels eines reduzierten Ab-
schreibungsbetrags liber die Dauer der Forderung in
der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen.

Allgemeine Bewertungsmethoden

IFRS 17 umfasst 3 Bewertungsverfahren, wobei
das grundlegende Verfahren das allgemeine Bewer-
tungsmodell ist. Daneben gibt es den Pramienalloka-
tionsansatz, der zur Vereinfachung angewendet wird,
wenn keine wesentlichen Unterschiede bei der Bewer-
tung der Deckungsriickstellung gegeniiber dem all-
gemeinen Bewertungsmodell zu erwarten sind, oder
es sich um ein kurzfristiges, maximal einjahriges Ge-
schaft handelt. Fiir Versicherungsvertrage mit direkter
Uberschussbeteiligung wird der variable Gebiihren-
ansatz verwendet. Es kommen alle Bewertungsmo-
delle zum Einsatz. Aufgrund des unterschiedlichen
Charakters der zusammengefassten Geschaftsfelder
variiert jedoch der Umfang der Anwendung der Be-
wertungsmodelle in den Geschiftsfeldern.

Das allgemeine Bewertungsmodell ist auf das
ibernommene und abgegebene Riickversiche-
rungsgeschaft mit Ausnahme der Feuer-, Sach- und

Hagel-Portfolios der ibernommenen Riickversiche-
rung, den Risikoanteil fiir das Unfallgeschaft mit
Beitragsriickgewahr in der Kompositversicherung
sowie die Restkreditversicherung als Teil des Perso-
nenversicherungsgeschafts anzuwenden.

Der Pramienallokationsansatz ist in der Kompo-
sitversicherung mit Ausnahme des Unfallgeschafts
mit Beitragsriickgewahr, der Feuer-, Sach- und
Hagel-Portfolios der ibernommenen Riickversiche-
rung, der Auslandsreisekrankenversicherung in der
Personenversicherung sowie der passiven Riickver-
sicherung anzuwenden.

Der variable Gebiihrenansatz ist in der Perso-
nenversicherung mit Ausnahme von Restkredit- und
Auslandsreisekrankenversicherung sowie bei dem
Sparanteil fiir das Unfallgeschaft mit Beitragsriick-
gewahr in der Kompositversicherung anzuwenden.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Versicherungsvertriagen

Deckungsriickstellung

Erfullungswerte

Fir die Kompositbestande werden zur Bestim-
mung der Deckungsriickstellung Zahlungsstrome
nach dem allgemeinen Bewertungsmodell fiir zu-
kiinftig erwartete Schaden und die zugehdorigen
Pramien und Kosten benétigt. Die zukiinftig er-
warteten Zahlungsstrome sind unter Verwendung
von erwarteten Quoten, Realisierungsmustern und
erwarteten gebuchten sowie verdienten Pramien zu
ermitteln.

Es sind folgende Quoten zu modellieren:

- erwartete ultimative Schadenquoten, um
die zukiinftigen Schadenaufwendungen fiir
Entschadigungsleistungen, Regresse,
Provenues und Teilungsabkommen sowie
externe Schadenregulierungskosten zu
modellieren,



Lagebericht

KJA 2025

Grundsatze

- erwartete Quoten fiir interne Schadenregulie-
rungskosten, Abschlusskosten, Verwaltungskos-
ten, Feuerschutzsteuern, Beitragsriickerstattung
und Storno.

Zur Abwicklung sind verschiedene Realisierungs-
muster zu modellieren. Das Auszahlungsmuster fiir
zukinftige Entschadigungsleistungen, Regresse,
Provenues, Teilungsabkommen und Schadenre-
gulierungskosten hat sich aus dem in der Schaden-
reservierung verwendeten Abwicklungsmuster
abzuleiten. Dariiber hinaus sind verschiedene Aus-
zahlungsmuster fiir die Abschlusskosten, die Ver-
waltungskosten, die Feuerschutzsteuer und die
Beitragsriickerstattungen zu modellieren.

In der Personenversicherung haben die Er-
fillungswerte auf einer Projektion der kiinftigen
Zahlungsstrome innerhalb der Vertragsgrenzen zu
basieren. Hierbei sind alle ein- und ausgehenden
Zahlungsstrome zu beriicksichtigen, die zur Ab-
rechnung der Versicherungsverbindlichkeiten wah-
rend ihrer Laufzeit benotigt werden. Diese haben
Pramienzahlungen und damit im Zusammenhang
stehende Zahlungsstrome, samtliche Zahlungen an
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte
einschlieBlich kiinftiger Uberschussbeteiligungen
sowie samtliche bei der Bedienung der Versiche-
rungsverpflichtungen anfallenden Aufwendungen,
sofern direkt zuordenbar, zu umfassen.

Die Projektion von Pramien, garantierten Leis-
tungen und Kostenaufwendungen hat fiir die we-
sentlichen Besténde einzelvertraglich bis zum Ablauf
zu erfolgen. Diese deterministischen Zahlungsstréme
haben als wesentlicher Bestandteil in die stochas-
tische Bewertung einzugehen, in der unter anderem
ein dynamisches Versicherungsnehmerverhalten
zu beriicksichtigen ist. Das nicht einzelvertraglich
modellierte Geschaft ist durch einen angemessenen
Skalierungsansatz zu beriicksichtigen.

Neben den Produkt- und Bestandsdaten zu Be-
ginn der Projektion haben insbesondere Annahmen
zur Entwicklung der Besténde uiber die Projektions-

laufzeit einzugehen. Dies sind Annahmen zur Bio-
metrie und zum Versicherungsnehmerverhalten, zum
Beispiel Sterbewahrscheinlichkeiten 2. Ordnung,
Kapitalabfindungs- und Stornowahrscheinlichkei-
ten. Bei der Projektion der Kosten sind Inflationsan-
nahmen zu beriicksichtigen.

Zur Bewertung der Leistungen aus Uber-
schussbeteiligung ist fiir jedes Projektionsjahr eine
Uberschussbeteiligung in Abhangigkeit der zur Ver-
fligung stehenden Mittel aus der Riickstellung fir
Beitragsriickerstattung nach HGB zuzuteilen. Die
Fortschreibung der Riickstellung fiir Beitragsriick-
erstattung nach HGB hat unter Beachtung der Min-
destzufiihrungsverordnung zu erfolgen.

Der Wert der Optionen und Garantien ist durch
eine stochastische Simulation zu ermitteln.

In der ibernommenen Rickversicherung sind
fur die Bewertung des Erfiillungswerts, sowohl fiir
die Deckungsriickstellung als auch fiir die Riick-
stellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle, Erwartungswerte liber die zukiinftigen
Zahlungsstrome gemaf3 IFRS 17.33-35 unter Be-
riicksichtigung von IFRS 17.B65, B66 und B66(a) zu
ermitteln. Dabei ist in der Modellierung zwischen
den Beitrags-, Leistungs- und Kostenzahlungs-
stromen zu unterscheiden. Als Kosten sind die zu-
rechenbaren Verwaltungskosten sowie sonstige
versicherungstechnische Kosten zu modellieren.
IFRS 17.59(a) findet nur Anwendung, wenn Ab-
schlusszahlungsstréme im Sinne des IFRS 17 vor-
handen sind.

Die erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome
sind je Gruppe von Versicherungsvertragen (GVV)
separat fir Pramien-, Schaden- und Kostenpositio-
nen in einem mehrstufigen Modell als beste Schat-
zung individuell aus der Historie sowie Prognosen
abzuleiten. Die kiinftigen Zahlungsstréme der noch
ausstehenden Zahlungen sind mittels aktuarieller
Zahlungsstrommuster zu generieren. Anderungen
der Schatzungen der zukiinftigen Zahlungsstréme
haben im Wesentlichen auf Informationen der Vor-
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versicherer sowie historischen und aktuellen Er-
kenntnissen zu basieren. In Ergdnzung dazu sind
Anderungen der Schitzungen aufgrund von Ermes-
sensentscheidungen separat zu dokumentieren. Die
Modellierung der prognostizierten Zahlungsstrome
hat auf Basis der 5 volumenmaBig gréten Wahrun-
gen (Euro, US-Dollar, Britisches Pfund, Japanischer
Yen und Siidafrikanischer Rand) zu erfolgen.

AbschlieBend hat die Aufteilung der noch aus-
stehenden Zahlungsstréme in den Anteil der bereits
geleisteten Deckung (Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille) und den Anteil der
noch ausstehenden Deckung (Deckungsriickstel-
lung) zu erfolgen. Die Ermittlung der zukiinftigen
Zahlungsstrome hat auf Zeichnungsjahresbasis zu
erfolgen, wobei Prognosen Uiber zukiinftige Schaden-
eintritte und die Abwicklung bereits eingetretener
Leistungen vermischt werden. Es ist daher erforder-
lich, die noch verbleibende Schadenreserve der zu-
kiinftigen Deckung und der vergangenen Deckung
zuzuordnen. Als Basis fiir diese Verteilung ist zu je-
dem Bilanzstichtag die Aufteilung der gesamthaften
Pramienerwartung heranzuziehen. Die Betrachtung
des Abrechnungsjahres ermoglicht es, die Pramien-
zahlungen der tatsachlichen Deckung des Vorver-
sicherers zuzuordnen.

Risikoanpassung fir nichtfinanzielle Risiken

Zur Ermittlung der Risikoanpassung fiir nicht-
finanzielle Risiken ist eine Konfidenzniveaubasierte
Methode zu verwenden. Dabei ist ein einheitliches
Konfidenzniveau von 75 Prozent festzulegen. Das
Wahlrecht, auf eine Aufteilung der Veranderung der
Risikoanpassung in eine versicherungstechnische
Leistungs- beziehungsweise Finanzkomponente zu
verzichten, ist nicht auszuiiben. Bei der Ermittlung
der Risikoanpassung pro GVV sind keine Risikoaus-
gleichseffekte zu beriicksichtigen, die tiber die Ebe-
ne des jeweiligen Rechtstragers hinausgehen.

Abzinsungssatze

Alle Zahlungsstréme sind mit einer risikofreien
Zinskurve abzuzinsen, die an die Merkmale der Liqui-
ditat der Versicherungsvertrage angepasst ist. Dabei
ist die Liquiditat eines Versicherungsvertrags liber
die Vorhersagbarkeit seiner Zahlungsstrome zu cha-
rakterisieren. Die Hohe der Liquiditatspramie ist aus
der Liquiditat des Referenzmarkts abzuleiten. Die
Unsicherheiten bei der Bestimmung der Abzinsungs-
satze und insbesondere die Unterschiede zwischen
verschiedenen Versicherungsvertragen sind bereits
in der Bewertung der Erfiillungszahlungsstréme an
anderer Stelle und damit nicht durch eine Anpassung
der Zinskurve zu beriicksichtigen. Die relevanten
Unsicherheiten aus finanziellen Risiken sind bei der
Schatzung der Zahlungsstrome im Rahmen einer
stochastischen Bewertung zu beriicksichtigen, wo-
bei diese Bewertung auf stichtagsaktuellen Markt-
preisen entsprechender Absicherungsinstrumente
zu basieren hat. Nichtfinanzielle Unsicherheiten sind
in der Risikoanpassung fiir nichtfinanzielle Risiken
zu berlicksichtigen. In der Bewertungszinskurve hat
daher keine weitere Differenzierung hinsichtlich Il-
liquiditat zu erfolgen. Die Zinskurve ist (iber den Bot-
tom-up-Ansatz je Wahrung zu bestimmen. Hierbei ist
Uber ein zweistufiges Vorgehen zunachst die risiko-
freie und liquide Basiszinskurve zu ermitteln und an-
schlieBend um eine Illiquiditatspramie anzupassen.

Die Herleitung der risikofreien liquiden Basis-
zinskurve hat Uiber die risikofreien liquiden Swap-
sétze auf Basis des 6-Monats-Euribor zu erfolgen,
die aus beobachteten Marktpreisen abzuleiten sind
und die fiir Laufzeiten, fur die keine beobacht-
baren Marktpreise abgeleitet werden kénnen, zu
extrapolieren sind. Die Extrapolation ist mit dem
Nelson-Siegel-Verfahren umzusetzen. Falls keine
geeigneten Zinssatze am Markt beobachtet werden
koénnen, sind diese gemal IFRS 17.B78 zu schatzen.
Marktdaten, die zwar grundsatzlich beobachtbar
sind, aber nicht aus liquiden Markten mit ausrei-
chendem Transaktionsvolumen abgeleitet werden
konnen, sind folglich nicht als verlasslich anzuse-
hen. In diesem Fall sind Ermessensentscheidungen
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zu treffen, um den Grad der Ahnlichkeit zwischen den
Merkmalen der zu bewertenden Versicherungsvertra-
ge und der beobachtbaren Marktpreise zu beurteilen.

Um die Liquiditatsmerkmale der Versicherungs-
vertrage widerzuspiegeln, ist die risikofreie, liquide
Basiszinskurve um eine Illiquiditatspramie anzupas-
sen. Da die vollstandige Illiquiditat eines Zahlungs-
stroms per Definition nicht am Markt beobachtbar
ist, ist diese nur approximativ aus beobachtbaren
Marktdaten abzuleiten. Diese Ableitung fiihrt auf
eine untere Schranke der vollstandigen Illiquidi-
tatspramie und somit zur abstrakten risikofreien und
vollstandig illiquiden Zinskurve gemaf3 IFRS 17.B84.
Hohere Illiquiditatspramien sind aufgrund von man-
gelnder Datenverfiigbarkeit nicht begriindbar und
konnen somit nicht auf Basis zuverlassiger Daten
geschatzt werden. Zur Herleitung der Illiquiditats-
préamie aus Marktdaten ist die Renditedifferenz
zwischen deutschen Pfandbriefen und Bundes-
wertpapieren fiir die Laufzeiten 1, 5 und 10 Jahre
zum jeweiligen Bilanzstichtag zu verwenden und
zwischen diesen Laufzeiten zu interpolieren. Schat-
zungsunsicherheiten fiir Lingere Renditedifferenzen
sind zusatzlich zu beriicksichtigen.

In der ibernommenen Riickversicherung exis-
tieren Geschifte in Fremdwahrungen, fiir die in den
Hauptwahrungen US-Dollar, Britisches Pfund,
Japanischer Yen und Sidafrikanischer Rand eben-
falls Zinskurven zur Abzinsung bereitzustellen sind.
Die Wahrungskurven sind mit einer Differenzenme-
thode herzuleiten. Hierzu ist die Differenz der risiko-
losen Zinssatze zur risikolosen Euro-Zinskurve zu
ermitteln und die Euro-IFRS 17-Zinsstrukturkurve
um die jeweiligen laufzeitabhangigen Zinsdifferen-
zen zu bereinigen.

Kapitalanlagekomponente

Die Kapitalanlagekomponente eines Vertrags
ist zu ermitteln, indem der Betrag bestimmt wird,
der in allen Szenarien mit wirtschaftlicher Substanz,
unabhadngig vom Eintreten eines versicherten Ereig-
nisses, an den Versicherungsnehmer zuriickzuzahlen

ist. Auszahlungen von Kapitalanlagekomponenten
sind nicht als Teil der versicherungstechnischen Er-
trage und Aufwendungen auszuweisen.

In der Personenversicherung ist die Kapitalan-
lagekomponente als der in den Vertragsbedingun-
gen festgelegte Riickkaufswert abziiglich etwaiger
anfallender Gebiihren zu ermitteln. Uberschussbe-
teiligung in Form von verzinslicher Ansammlung
oder fondsgebundene Uberschussbeteiligung
haben ebenfalls als Kapitalanlagekomponente zu
gelten.

In der ibernommenen Riickversicherung hat
sich die Hohe der sicheren Auszahlung an den Ze-
denten und damit die Kapitalanlagenkomponente
als Minimum aus Leistung und den vertraglichen
Vereinbarungen bei Schadenfreiheit zu ergeben.
Aufgrund der Art des Riickversicherungsgeschifts
ist davon auszugehen, dass die sichere Leistung im
Falle der Schadenfreiheit kleiner ist als die Leis-
tungen im Schadenfall. Da die Konditionen eines
Vertrags klar definiert sind, ist die Hohe der Kapital-
anlagekomponente bei Zeichnung des Vertrags ein-
deutig zu bestimmen.

Vertragliche Servicemarge (VSM)

Bei Erstbewertung stellt die VSM einer GVV im
Wesentlichen den noch nicht realisierten Gewinn
dar, der bei der Erbringung von Dienstleistungen im
Rahmen dieser Vertrage in der Zukunft zu erfassen ist.

Bei Versicherungsvertragen ohne direkte Uber-
schussbeteiligung hat sich die VSM zu jedem Be-
richtszeitpunkt aus dem Buchwert zum Ende der
vorangegangenen Berichtsperiode zu ergeben, be-
richtigt um

- die VSM aller neuen Vertrage, die der GVV im
Laufe des Jahres hinzugefiigt werden,

- die Aufzinsung des Buchwerts der VSM wahrend
des Berichtszeitraums,

- die Anderungen des Erfiillungswerts im Zusam-
menhang mit kiinftigen Leistungen,



154-155

- die Auswirkung etwaiger Wechselkursdifferenzen
auf die VSM,

- den Betrag, der aufgrund der im Jahr erbrachten
Dienstleistungen als versicherungstechnische
Ertrage erfasst wurde.

Fir Versicherungsvertrage mit Merkmalen der
direkten Uberschussbeteiligung hat sich die VSM
zu jedem Berichtszeitpunkt aus dem Buchwert zum
Ende der vorangegangenen Berichtsperiode zu er-
geben, berichtigt um

— die VSM aller neuen Vertrage, die der GVV im
Laufe des Jahres hinzugefligt werden,

- die Anderung des Betrags des Unternehmens-
anteils am beizulegenden Zeitwert der zugrunde
liegenden Referenzwerte,

- die Anderungen des Erfiillungswerts im Zusam-
menhang mit Leistungen in der Zukunft,

- die Auswirkung etwaiger Wechselkursdifferenzen
auf die VSM,

- den Betrag, der aufgrund der im Jahr erbrachten
Dienstleistungen als versicherungstechnischer
Ertrag erfasst wurde.

In jeder Periode ist ein Anteil der VSM einer GVV
in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen,
um die erbrachten Leistungen auf der Grundlage
der Anzahl der in dem Jahr erbrachten Deckungs-
einheiten widerzuspiegeln. Die Deckungseinheiten
sind fiir jeden Vertrag unter Berlicksichtigung des
Umfangs der erbrachten Leistungen sowie der er-
warteten Deckungsdauer regelmafig zu lberpriifen
und zu aktualisieren.

Als Maf3 fiir die Versicherungsdeckungsleis-
tungen in der Lebensversicherung ist das projizierte
Risikoergebnis heranzuziehen, welches konsistent
Uber alle Produktarten der Lebensversicherung an-
zuwenden ist. In der Krankenversicherung ist der je
Tarif summierte Wert des auf ein einheitliches Alter
normierten tariflichen Kopfschadens zu verwenden.
Sowohl das projizierte Risikoergebnis als auch der
tarifliche Kopfschaden stellen eine angemessene
Approximation fiir die tarifliche Versicherungsleis-

tung dar. Fir kapitalanlagebezogene Leistungen
ist die Hohe der jeweiligen am Kapitalmarkt inves-
tierten Betrage maf3geblich. Ein aus der Tarifierung
und der HGB-Rechnungslegung heraus ableitbares
Aquivalent stellt die projizierte Deckungsriickstel-
lung nach HGB dar.

Bei biometrischen Produkten unterscheidet sich
die relative Gewichtung zwischen Versicherungs-
deckungsleistung und kapitalanlagebezogener
Leistung deutlich von der bei sparintensiven Pro-
dukten. Dieser Unterschied spiegelt den Charakter
der Leistungserbringung wider. Bei biometrischen
Produkten Uiberwiegt die biometrische Absicherung,
wahrend bei sparintensiven Produkten der Aspekt
der kapitalanlagebezogenen Dienstleistung hoher
einzuschatzen ist, ohne dass dabei die biometrische
Absicherung als unwesentlich anzusehen wire.

Die Versicherungsnehmer von Versicherungs-
vertragen mit direkter Uberschussbeteiligung in der
Personenversicherung sind unter anderem sowohl
am Risikoergebnis als auch am Ergebnis aus der
Kapitalanlage zu beteiligen. Diese Beteiligung kann
man auch als Gebiihr (,variable fee“) an das Unter-
nehmen fiir die zu erbringenden Dienstleistungen
auffassen. Der Versicherungsdeckungsschutz ist
anhand des projizierten Risikoergebnisses zu ge-
wichten, wobei sich das Gewicht an der Mindest-
zufiihrungsverordnung (MindZV) zu orientieren hat.
Die Gewichtung der investmentbasierten Dienst-
leistung hat auf Basis der festzustellenden Band-
breite der historischen Beteiligung des Aktionars
am Kapitalanlageergebnis der projizierten HGB-
Deckungsriickstellung zu erfolgen. Uber die Ge-
wichtungsfaktoren ist schlieBlich die Relation der
Gebiihren fir Versicherungsdeckungsleistung und
fir kapitalanlagebezogene Leistung zu bestimmen.

In der ibernommenen Riickversicherung ist
das Abwicklungsmuster der verdienten Beitrage als
Maf fiir die Deckungseinheiten beziehungsweise
die Auflésung der VSM zu verwenden. Aufgrund der
vertragsindividuellen, komplexen Struktur der Riick-
versicherungsprodukte existiert keine objektivere
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Quantifizierung der Versicherungsleistung, durch
die einzelne Vertrage miteinander verglichen und
ins Verhiltnis zueinander gesetzt werden kdnnen.
Durch die Wahl der verdienten Beitrage statt der
gebuchten Beitrage wird sichergestellt, dass eine
periodengerechte Abgrenzung erfolgt.

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle

In der Kompositversicherung ist eine Riickstel-
lung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle einer GVV in H6he der mit den eingetretenen
Versicherungsfallen verbundenen Erfullungswerte
zu erfassen. Die kiinftigen Zahlungsstréme sind zu
aktuellen Zinssatzen abzuzinsen.

Zur Ermittlung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille sind die folgenden
3 Komponenten zu bewerten:

Schadenriickstellung

Schadenriickstellungen sind die Riickstellun-
gen fir bekannte und unbekannte bereits eingetre-
tene Schaden. Sie zeichnen sich dadurch aus, dass
die endgiiltige Hohe des Schadens und auch der
Zeitpunkt der Auszahlung des Schadens unbekannt
sind. Schadenriickstellungen beinhalten Entschadi-
gungsleistungen, nicht anerkannte Renten, externe
Schadenregulierungskosten, interne Schadenre-
gulierungskosten sowie Regresse, Provenues und
Teilungsabkommen.

Schadenriickstellungen sind mit Hilfe des Chain-
Ladder-Verfahrens oder weiteren schadenversiche-
rungsmathematischen Verfahren zu ermitteln. Das
Chain-Ladder-Verfahren ist eine versicherungsma-
thematische Methode zur Berechnung der Schaden-
rickstellungen auf Basis von Schadenzahlungen
und Schadenaufwendungen. Dieses multiplikative
Reservierungsverfahren ist Marktstandard in der
Schadenversicherung. Das Verfahren basiert auf der
Annahme, dass der Verlauf der Schadenabwicklung
aus der Vergangenheit Riickschlisse auf die zukiinf-

tige Abwicklung zulasst. Ferner wird angenommen,
dass die einzelnen Anfalljahre unabhéngig vonei-
nander sind. Die Abwicklung eines Anfalljahres er-
folgt dabei nach einem Abwicklungsmuster, welches
fur alle Anfalljahre identisch ist. Aus diesem Abwick-
lungsmuster werden dann die erwarteten zukiinfti-
gen Zahlungsstrome geschatzt.

In der Personenversicherung ist die Schaden-
rickstellung aufgrund der sehr kurzen Abwick-
lungsdauer in Hohe der Nominalwerte der erwarte-
ten Leistungen fiir eingetretene Versicherungsfalle
zu ermitteln. In der Lebensversicherung sind Leis-
tungen aufgrund von Berufs- oder Erwerbsunfahig-
keit Teil der Deckungsriickstellung.

Fir die iUbernommene Riickversicherung wird
hinsichtlich der Ermittlung der Schadenriickstellung
auf den Abschnitt Deckungsriickstellung und die
Ausflihrungen zur Abgrenzung von Deckungsriick-
stellung und Riickstellung fiir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfalle verwiesen.

Ruckstellung fiir anerkannte Renten

Riickstellungen fiir anerkannte Renten decken
Verpflichtungen aus Schaden ab, die zuvor in den
Schadenriickstellungen zu erfassen waren und ver-
rentet wurden. Renten kdnnen in den Sparten Haft-
pflicht, Unfall und Kraftfahrt-Haftpflicht entstehen.
Diese Renten sind analog der Lebensversicherung
zu bewerten.

Risikoanpassung

Zur Ermittlung der Risikoanpassung ist die
Konfidenzniveau-Methode zu verwenden. Dabei ist
ein einheitliches Konfidenzniveau von 75 Prozent
festzulegen. Die hierfiir benétigten Verteilungsan-
nahmen sind auf Basis von stochastischen Simulatio-
nen und unter Verwendung von marktiiblichen Ver-
teilungen, insbesondere der Lognormalverteilung, zu
bestimmen. Als Parameter sind dabei unter anderem
die Erwartungswerte und die Prognosefehler aus der
Schadenreservierung zu beriicksichtigen.
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Bilanzielle Beriicksichtigung von
verlusttrachtigem Geschaft

Wenn fiir nicht nach dem Pramienallokations-
ansatz bewertete Vertrage die Erh6hung des Er-
fullungswerts durch Schatzanderungen bezogen
auf die zukiinftige Deckung den Betrag der VSM
Ubersteigt, ist in der Gewinn- und Verlustrechnung
ein Verlust in Hohe dieser Differenz anzusetzen. Die
Verlustkomponente ist als Teil der Verbindlichkeit
fir zukiinftigen Versicherungsschutz zu buchen und
Uber die Deckungsperiode systematisch abzubauen.
Wenn fiir nach dem Préamienallokationsansatz be-
wertete Vertrage zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend
des Deckungszeitraums Tatsachen und Umstande
darauf hindeuten, dass eine GVV belastend ist, ist der
Verlust in der Gewinn- und Verlustrechnung zu er-
fassen. Die Deckungsriickstellung ist in dem Umfang
zu erhéhen, in dem die aktuellen Schatzungen der Er-
flllungswerte, die sich auf die verbleibende Deckung
beziehen, den Buchwert der Deckungsriickstellung
Uibersteigen. Diese Differenz ist ebenfalls iber die De-
ckungsperiode systematisch abzubauen.

Mit der Veranderung der Deckungsriickstellung
aufgrund der verlusttrachtigen Vertrage hat sich auch
anteilig die Verlustriickerstattungskomponente aus
der abgegebenen Riickversicherung zu verandern.

Wahlrecht zur Darstellung im erfolgsneutralen
Ergebnis

Das Bilanzierungswahlrecht zur Aufgliederung
und Erfassung des gesamten versicherungstechni-
schen Finanzergebnisses in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung und im erfolgsneutralen Ergebnis ist
auszuiiben (Wahlrecht zur Darstellung im erfolgs-
neutralen Ergebnis). Fiir Versicherungsvertriage mit
direkter Uberschussbeteiligung ergibt sich bei der
Ausiibung dieses Wahlrechts gemaf IFRS 17.89(b)
der im erfolgsneutralen Ergebnis erfasste Betrag in
gleicher Hohe wie der im erfolgsneutralen Ergebnis
erfasste kumulative Betrag der zugrunde liegenden
Referenzwerte. In der Folgebewertung ist das ver-
sicherungstechnische Finanzergebnis so aufzuglie-

dern, dass sich zusammen mit den erfolgswirksam
fir die zugrunde liegenden Referenzwerte erfassten
Ertragen und Aufwendungen ein Saldo der getrennt
in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiese-
nen Posten von null ergibt. Fiir Versicherungsver-
triage ohne direkte Uberschussbeteiligung ergibt
sich in Auslibung des Wahlrechts zur Darstellung im
erfolgsneutralen Ergebnis gemaf IFRS 17.88(b) der
im erfolgsneutralen Ergebnis erfasste Betrag ge-
maR IFRS 17.C19(b) (i) auf Basis der zum Zeitpunkt
des erstmaligen Ansatzes einer GVV bestimmten
Abzinsungssatze. In der Folgebewertung ist das ver-
sicherungstechnische Finanzergebnis so aufzutei-
len, dass der im erfolgsneutralen Ergebnis erfasste
kumulative Betrag zu jedem Zeitpunkt der Differenz
zwischen dem Buchwert der GVV unter Anwendung
der zum Stichtag giiltigen Zinskurve und dem Buch-
wert der GVV unter Anwendung der zum Zeitpunkt
des erstmaligen Ansatzes der GVV giiltigen Zins-
kurve (Locked-in-Zinskurve) entspricht. In Bezug auf
die Schadenriickstellung fiir Versicherungsvertrage
gemal Pramienallokationsansatz ist die zu verwen-
dende Locked-in-Zinskurve auf Basis des Zeitpunkts
des Schadenanfalls festzulegen.

Leasingverhaltnisse

Genossenschaftliche FinanzGruppe als
Leasinggeber

Ein Leasingverhaltnis ist als Finanzierungslea-
singverhaltnis zu klassifizieren, wenn im Wesentli-
chen samtliche mit dem Eigentum am Leasingobjekt
verbundenen Chancen und Risiken vom Leasingge-
ber auf den Leasingnehmer {ibertragen werden. Ver-
bleiben die Chancen und Risiken im Wesentlichen
beim Leasinggeber, liegt ein Operating-Leasingver-
haltnis vor.

Bei einer Klassifizierung als Finanzierungslea-
singgeberverhaltnis ist eine Forderung gegeniiber
dem Leasingnehmer anzusetzen. Die Forderung ist
mit dem Nettoinvestitionswert zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses zu bewerten. Die vereinnahm-
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ten Leasingraten sind in einen Zins- und Tilgungs-
anteil aufzuteilen. Der Zinsanteil ist als Zinsertrag
auf der Basis einer periodengerechten Abgrenzung
zu vereinnahmen.

Soweit ein Leasingverhaltnis als Operating-
Leasingverhiltnis klassifiziert wird, verbleibt das
wirtschaftliche Eigentum am Leasinggegenstand
beim Leasinggeber. Leasinggegenstande sind als
Vermogenswerte auszuweisen. Die Bewertung von
Leasinggegenstanden hat mit den Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um Abschrei-
bungen und Wertminderungen, zu erfolgen. Die
Leasingraten sind - sofern nicht eine andere Art der
Verteilung den Verlauf des Ertragsprozesses besser
abbildet - gleichmaBig tber die Vertragslaufzeit zu
vereinnahmen und im Sonstigen betrieblichen Er-
gebnis auszuweisen.

Genossenschaftliche FinanzGruppe als
Leasingnehmer

Der Leasingnehmer hat fiir alle Leasingver-
haltnisse ein Nutzungsrecht an einem Leasinggegen-
stand sowie eine korrespondierende Leasingver-
bindlichkeit anzusetzen. Ausnahmen hiervon
bestehen lediglich fiir kurzfristige Leasingverhalt-
nisse mit einer Laufzeit ab Bereitstellungsdatum von
weniger als einem Jahr sowie fiir Leasingverhaltnis-
se Uiber geringwertige Vermégenswerte mit einem
Neuanschaffungswert von bis zu 5.000 Euro netto,
bei denen die Leasingzahlungen als Aufwand zu er-
fassen sind.

Die Hohe des Nutzungsrechts hat im Zugangs-
zeitpunkt grundsatzlich der Hohe der Leasingver-
bindlichkeit zu entsprechen. In den Folgeperioden ist
das Nutzungsrecht zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten zu bewerten. Die Abschreibung hat grundséatz-
lich linear Uber die gesamte Laufzeit zu erfolgen und
ist in den Verwaltungsaufwendungen zu erfassen.

Die Leasingverbindlichkeit hat sich als Barwert
der zukiinftigen Leasingzahlungen zu bemessen und
ist in den Sonstigen Passiva auszuweisen. Die Lea-

singraten sind in einen Zins- und Tilgungsanteil auf-
zuteilen. Wahrend der Zinsanteil auf Basis des dem
Leasingverhiltnis zugrunde liegenden Zinssatzes
oder des Grenzfremdkapitalzinssatzes des Leasing-
nehmers als Zinsaufwand zu erfassen ist, hat der
Tilgungsanteil die Verbindlichkeit zu mindern.

Ertrage

Zinsen und Dividenden

Zinsen sind abzugrenzen und periodengerecht
zu erfassen.

Agien und Disagien sind {iber die Laufzeit der
Finanzinstrumente aufzuldosen. Zusatzlich anfallen-
de, direkt zurechenbare Transaktionskosten sind
ebenfalls abzugrenzen und liber die Laufzeit zu ver-
teilen, wenn diese unmittelbar mit dem Erwerb oder
der VerauBerung eines finanziellen Vermogens-
werts oder einer finanziellen Verbindlichkeit in Zu-
sammenhang stehen. Hierzu zahlen unter anderem
vereinnahmte Abschlussgebiihren, die direkt mit
der Anbahnung von Bausparvertragen zusammen-
hangen.

Zinsertrage aus und Zinsaufwendungen fiir de-
rivative Finanzinstrumente, die ohne Handelsabsicht
abgeschlossen wurden oder zur Absicherung von
Finanzinstrumenten, fur die die Fair Value Option
ausgelibt wurde, eingesetzt werden, sind im Zins-
Uiberschuss auszuweisen.

Im Gegensatz zu Zinsertragen sind laufende
Ertrage nicht abzugrenzen, sondern zum Zeitpunkt
der Realisierung in voller Hohe zu erfassen. Laufen-
de Ertrage sind tatsachlich geflossene Ertrage, die
nicht aus zinstragenden Finanzinstrumenten und
nicht aus der Bewertung von nicht zinstragenden
Finanzinstrumenten resultieren. Dividenden sind mit
Entstehung des Rechtsanspruchs auf Zahlung zu
vereinnahmen.
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Erlose aus Vertragen mit Kunden

Erlése aus Vertragen mit Kunden sind zu beriick-
sichtigen, wenn die zugrunde liegende Dienstleistung
erbracht wurde, es wahrscheinlich ist, dass dem Un-
ternehmen der 6konomische Nutzen zuflieBen wird,
und der Ertrag zuverlassig bestimmt werden kann.
Leistungsverpflichtungen sind zeitpunktbezogen mit
Erbringung der Dienstleistung oder zeitraumbezogen
Uiber den Zeitablauf zu erfillen.

Provisionsertrage aus dem Wertpapiergeschift,
aus dem Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft
sowie Provisionsertrage aus Kredit- und Treuhand-
geschiaft sind sofort nach Erbringung der Dienst-
leistung zu vereinnahmen. Entgelte fiir Verwaltung
und Verwahrung im Rahmen des Wertpapierge-
schafts und der Vermogensverwaltung sowie fiir die
Bereitstellung von Finanzgarantien sind liber den
Zeitraum der Leistungserbringung zu vereinnahmen.

Im Falle von erfolgsabhingigen Verwaltungs-
vergltungen hat die Ertragsvereinnahmung zu er-
folgen, wenn die vertraglich vereinbarten leistungs-
abhingigen Kriterien erfiillt sind.

Die Abgrenzung der Provisionsertrage zwischen
IFRS 9 und IFRS 15 ist danach zu bestimmen, ob die
Gebihren und Provisionen wesentlicher Bestandteil
der Effektivverzinsung sind. Gebiihren und Entgelte,
die einen integralen Bestandteil des Effektivzinses
darstellen, sind vom Anwendungsbereich des IFRS
15 ausgenommen.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Das Versicherungstechnische Ergebnis um-
fasst die versicherungstechnischen Ertrage und
die versicherungstechnischen Aufwendungen aus
ausgestellten Versicherungsvertragen sowie das
Nettoergebnis aus gehaltenen Riickversicherungs-
vertragen. Das erfolgswirksam ausgewiesene Ver-
sicherungstechnische Ergebnis beinhaltet keine
Kapitalanlagekomponenten.

Die versicherungstechnischen Ertrage aus aus-
gestellten Versicherungsvertragen stellen die Er-
bringung der aus der GVV entstehenden Leistungen
mit einem Betrag dar, welcher der Gegenleistung
entspricht, auf die das Unternehmen im Gegenzug
fiir diese Leistungen erwartungsgemaf einen An-
spruch hat. Dies umfasst bei nicht mit dem Pramien-
allokationsansatz (PAA) bewerteten Vertragen die
Auflosung der erwarteten Leistungen und Kosten,
die Auflosung der Risikoanpassung fiir nicht-finan-
zielle Risiken von nicht-verlusttrachtigen Vertragen,
die Auflosung der vertraglichen Servicemarge sowie
Erfahrungswertanpassungen der Pramien, welche
der laufenden und vergangenen Periode zugeordnet
werden. Fiir PAA-bewertete Vertrdage entsprechen
die versicherungstechnischen Ertrage dem Betrag
der einer Periode zugeordneten Pramieneinnahmen
auf der Grundlage des Zeitablaufs.

Die versicherungstechnischen Aufwendungen
aus ausgestellten Versicherungsvertragen umfassen
die Versicherungsleistungen, die Anderungen in den
Erfillungsbarwerten der Schadenriickstellung, die
Amortisierung der Abschlusskosten und die Ande-
rungen kiinftiger Leistungen bei verlusttrachtigen
Vertragen.

Das Nettoergebnis aus gehaltenen Riickversi-
cherungsvertragen umfasst die vom Riickversicherer
erstatteten Betrdge sowie die gezahlten Pramien.

Versicherungstechnisches Finanzergebnis

Das Versicherungstechnische Finanzergebnis
aus ausgestellten Versicherungsvertragen und ge-
haltenen Riickversicherungsvertragen umfasst die
Anderungen des Buchwerts der GVV, die sich aus
Auswirkungen und Anderungen des Zeitwerts des
Geldes sowie des finanziellen Risikos ergeben. Hier-
von ausgeschlossen sind Anderungen bei GVV mit
direkter Uberschussbeteiligung, welche die vertrag-
liche Servicemarge anpassen. Anderungen der Er-
flillungswerte des direkt Uiberschussberechtigten
Geschafts aufgrund von erfolgsneutral erfassten Zeit-
wertveranderungen der zugrunde liegenden Be-
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zugswerte werden erfolgsneutral in der Riicklage
aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis ausge-
wiesen.

Barreserve

Als Barreserve sind der Kassenbestand und das
Guthaben bei Zentralnotenbanken auszuweisen.

Der Kassenbestand hat auf Euro und Fremd-
wahrung lautende Bargeldbestande zu umfassen,
die mit dem Nominalwert bewertet werden bezie-
hungsweise dem Sortenankaufskurs umzurechnen
sind. Guthaben bei Zentralnotenbanken sind der
Kategorie ,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermdgenswerte® zuzuord-
nen. Zinsertrage aus finanziellen Vermégenswerten
der Barreserve sind als Zinsertrage aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften zu erfassen.

Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden

Als Forderungen an Kreditinstitute beziehungs-
weise an Kunden sind séamtliche auf den Namen
lautende Forderungen zu erfassen. Neben taglich
falligen und befristeten Forderungen aus dem Kre-
dit-, Leasing- und Geldmarktgeschaft sind unter den
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden auch
Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschrei-
bungen zu bilanzieren.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
sind, abhangig von der Kategorisierung, als ,Zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bewertete finan-
zielle Vermdgenswerte®, ,Zum beizulegenden Zeit-
wert im erfolgswirksamen Ergebnis bewertete
finanzielle Vermogenswerte®, ,Zum beizulegenden
Zeitwert im erfolgsneutralen Ergebnis bewertete
finanzielle Vermogenswerte“ oder ,,Zur erfolgswirk-
samen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
eingestufte finanzielle Vermégenswerte* (,Fair Value

Option“) zu bewerten. Im Rahmen der Bilanzierung

von Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts sind
die Buchwerte gesicherter Forderungen, um die auf
das gesicherte Risiko entfallende Anderung des bei-
zulegenden Zeitwerts zu adjustieren. Die daraus re-
sultierenden Buchwertanpassungen sind als Teil des
Sonstigen Bewertungsergebnisses aus Finanzinstru-
menten im Ergebnis aus der Bilanzierung von Siche-
rungsgeschaften zu erfassen. Dariiber hinaus hat zur
Vermeidung oder wesentlichen Verminderung von
Rechnungslegungsanomalien fiir bestimmte Forde-
rungen eine Designation als ,Zur erfolgswirksamen
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert ein-
gestufte finanzielle Vermdgenswerte“ zu erfolgen.
Forderungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen
sind nach den Vorschriften fiir die Bilanzierung von
Leasingverhaltnissen anzusetzen und zu bewerten.

Zinsertrage aus Forderungen an Kreditinstitute
und Kunden sind unter den Zinsertragen aus Kredit-
und Geldmarktgeschaften zu erfassen. Als Zinsertrage
sind auch die Ergebnisse aus der VeraufBBerung von
als ,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
tete finanzielle Verm&genswerte“ kategorisierten
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie
die Amortisation von Buchwertanpassungen bei der
Bilanzierung von Absicherungen des beizulegenden
Zeitwerts zu erfassen.

Positive und negative Marktwerte

aus Sicherungsinstrumenten

Als positive und negative Marktwerte aus
Sicherungsinstrumenten sind die Buchwerte von
Finanzinstrumenten auszuweisen, die im Rahmen
von effektiven und dokumentierten Sicherungs-
beziehungen als Sicherungsinstrumente designiert
sind.

Die Bewertung dieser Finanzinstrumente hat
mit dem beizulegenden Zeitwert zu erfolgen. Ande-
rungen des beizulegenden Zeitwerts von Sicherungs-
instrumenten der Kategorien ,Zum beizulegenden
Zeitwert im erfolgswirksamen Ergebnis bewertete
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finanzielle Vermogenswerte“ und ,,Zum beizulegen-
den Zeitwert im erfolgswirksamen Ergebnis be-
wertete finanzielle Verbindlichkeiten® fiir Absi-
cherungen des beizulegenden Zeitwerts sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung als Teil des Sonstigen
Bewertungsergebnisses aus Finanzinstrumenten im
Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungs-
beziehungen auszuweisen. Handelt es sich bei dem
gesicherten Grundgeschaft um ein Eigenkapitalinst-
rument, bei dem die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts im erfolgsneutralen Ergebnis ausgewiesen
werden, sind die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts der Sicherungsinstrumente ebenfalls im
erfolgsneutralen Ergebnis auszuweisen.

Bei Finanzinstrumenten, die der Absicherung
von Zahlungsstromen beziehungsweise Absicherung
von Nettoinvestitionen in auslandische Geschafts-
betriebe dienen, sind die auf den effektiven Teil der
Sicherungsbeziehungen entfallenden Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts erfolgsneutral zu er-
fassen. Der Ausweis hat im Eigenkapital in der Riick-
lage aus dem erfolgsneutralen Ergebnis zu erfolgen.
Die auf den unwirksamen Teil der Sicherungsbezie-
hungen entfallenden Anderungen des beizulegen-
den Zeitwerts sind als Teil des Sonstigen Bewer-
tungsergebnisses aus Finanzinstrumenten im Ergeb-
nis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
auszuweisen.

Handelsaktiva und -passiva

Handelsaktiva und -passiva haben ausschlief3-
lich finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Ver-
bindlichkeiten zu umfassen, die zu Handelszwecken
gehalten werden.

Derivative Finanzinstrumente mit positiven
beizulegenden Zeitwerten sind den Handelsaktiva
zuzuordnen, wenn diese mit Handelsabsicht abge-
schlossen wurden oder trotz Sicherungsabsicht die
Voraussetzungen zu einer Bilanzierung als Siche-
rungsinstrument nicht erfillen.

Die Zuordnung von derivativen Finanzinstrumen-
ten mit negativen beizulegenden Zeitwerten zu den
Handelspassiva hat der Vorgehensweise bei den
Handelsaktiva zu entsprechen.

In den Handelsaktiva und -passiva ausgewie-
sene Finanzinstrumente sind stets erfolgswirksam
mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Er-
gebnisse aus der Bewertung, Zinsertrage und -auf-
wendungen sowie Dividenden aus Handelsaktiva
und -passiva sind im Handelsergebnis zu erfassen,
sofern bei den jeweiligen Instrumenten eine tat-
sachliche Handelsabsicht besteht.

Bewertungsergebnisse aus derivativen Finanz-
instrumenten, die zu Sicherungszwecken abge-
schlossen werden, jedoch nicht in die Bilanzierung
von Sicherungszusammenhangen einbezogen sind,
sind im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finanz-
instrumenten als Ergebnis aus ohne Handelsabsicht
abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten zu
erfassen. Werden Grundgeschéfte zur Vermeidung
von Rechnungslegungsanomalien der Kategorie
LZur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizule-
genden Zeitwert eingestuften Finanzinstrumenten®
zugeordnet, sind die Bewertungsergebnisse der
zugeordneten Sicherungsderivate im Ergebnis aus
zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizule-
genden Zeitwert eingestuften Finanzinstrumenten
zu erfassen. Zinsertrage aus und Zinsaufwendungen
fur derivative Finanzinstrumente, die ohne Handels-
absicht abgeschlossen wurden oder zur Absiche-
rung von ,Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert eingestuften Finanzinstru-
menten“ eingesetzt werden, sind im Zinsiiberschuss
auszuweisen.

Finanzanlagen

Als Finanzanlagen sind auf den Inhaber lau-
tende Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere, Investmentanteile
sowie auf den Inhaber oder den Namen lautender
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sonstiger Anteilsbesitz an Unternehmen, bei denen
kein maf3geblicher Einfluss besteht, auszuweisen,
sofern diese Wertpapiere beziehungsweise Unter-
nehmensanteile nicht zu Handelszwecken gehalten
werden. Darliber hinaus haben die Finanzanlagen
Anteile an unwesentlichen Tochterunternehmen
sowie Anteile an Gemeinschaftsunternehmen und
assoziierten Unternehmen zu umfassen.

Der erstmalige Ansatz der Finanzanlagen hat
grundsatzlich mit dem beizulegenden Zeitwert zu
erfolgen. Gemeinschaftsunternehmen und assozi-
ierte Unternehmen, die nach der Equity-Methode
gemal IAS 28.10-15 bilanziert werden, sind beim
Zugang mit den Anschaffungskosten anzusetzen.
Die Folgebewertung der Finanzanlagen hat ent-
sprechend den Grundséatzen der Bewertungska-
tegorie, der sie zugeordnet sind, zu erfolgen. Bei
Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen und assozi-
ierten Unternehmen ist die Folgebewertung grund-
satzlich nach der Equity-Methode vorzunehmen.

Wertberichtigungen von Finanzanlagen sind als
gesonderter Bilanzposten offen aktivisch abgesetzt
beziehungsweise in der Riicklage aus dem erfolgs-
neutralen Ergebnis auszuweisen.

Zinsen sowie Uber die Laufzeit amortisierte
Agien und Disagien aus Finanzanlagen sind im Zins-
Uberschuss zu erfassen. Dividenden aus Eigenka-
pitalinstrumenten sind in den laufenden Ertragen
im Zinsliberschuss auszuweisen. Ergebnisse aus der
Anwendung der Equity-Methode sind ebenfalls im
ZinsUberschuss auszuweisen. Wertminderungen
und Wertaufholungen sowie bei Verauf3erungen
realisierte Gewinne und Verluste von Anteilen an
assoziierten Unternehmen und von Anteilen an
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden, sind im Ergebnis aus
Finanzanlagen zu beriicksichtigen.

Risikovorsorge

Die Risikovorsorge fiir Barreserve, Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden, Finanzanlagen und
Sonstige Aktiva, die zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten kategorisiert beziehungsweise als Finanzie-
rungsleasingverhaltnisse eingestuft werden, ist als
gesonderter Bilanzposten offen aktivisch abzusetzen.
Zufiihrungen zur und Auflésungen von Risikovorsorge
fiir diese Bilanzposten sind in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung als Risikovorsorge zu erfassen.

Die Risikovorsorge fiir zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten kategorisierte Kapitalanlagen
der Versicherungsunternehmen und sonstige Aktiva
der Versicherungsunternehmen ist mit den Buch-
werten dieser Vermégenswerte zu verrechnen. Zu-
fliihrungen zur und Auflésungen von Risikovorsorge
fiir diese Bilanzposten sind in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung im Ergebnis aus Kapitalanlagen und
sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen
zu erfassen.

Die Risikovorsorge fiir Forderungen an Kredit-
institute und Kunden, Finanzanlagen und Kapitalan-
lagen der Versicherungsunternehmen, welche zum
beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Ergeb-
nis bewertet werden, ist nicht aktivisch abzusetzen,
sondern in der Riicklage aus dem erfolgsneutralen
Ergebnis auszuweisen. Zufiihrungen zur und Auflo-
sungen von Risikovorsorge sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Risikovorsorge beziehungswei-
se im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Er-
gebnis der Versicherungsunternehmen zu erfassen.

Zufiihrungen zu und Auflésungen von Riick-
stellungen fiir Kreditzusagen und Finanzgarantien
und sonstige Riickstellungen im Kreditgeschaft sind
ebenfalls erfolgswirksam als Risikovorsorge zu er-
fassen.
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Sachanlagen, Investment

Property und Nutzungsrechte

Im Bilanzposten Sachanlagen, Investment Pro-
perty und Nutzungsrechte sind durch die genossen-
schaftliche FinanzGruppe genutzte Grundstiicke und
Gebaude sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung
mit einer erwarteten Nutzungsdauer von mehr als ei-
nem Jahr zu erfassen. Darliber hinaus sind Nutzungs-
rechte aus Leasingverhaltnissen auszuweisen.

Unter Investment Property sind Immobilien, die
der Erzielung von Mieteinnahmen dienen oder mit
der Absicht der Wertsteigerung gehalten werden,
auszuweisen.

Sachanlagen und Investment Property sind
mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten
anzusetzen, die nachfolgend um kumulierte Ab-
schreibungen und kumulierte Wertminderungen zu
reduzieren sind.

Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen sind
nach den Vorschriften fiir die Bilanzierung von Lea-
singverhaltnissen anzusetzen und nachfolgend um
die kumulierten Abschreibungen und kumulierten
Wertminderungen zu reduzieren.

Abschreibungen von Sachanlagen, Investment
Property und Nutzungsrechten sind als Verwal-
tungsaufwendungen zu erfassen. Wertminderungen
und Wertaufholungen sind im Sonstigen betriebli-
chen Ergebnis auszuweisen.

Ertragsteueranspriiche und

-verpflichtungen

Tatsachliche und latente Ertragsteueransprii-
che sind im Bilanzposten Ertragsteueranspriiche,
tatsachliche und latente Ertragsteuerverpflichtun-
gen im Bilanzposten Ertragsteuerverpflichtungen
auszuweisen. Tatsachliche Ertragsteueranspriiche
und -verpflichtungen sind in der Hohe anzusetzen,

in der eine Erstattung oder eine kiinftige Zahlung
erwartet wird.

Latente Ertragsteueranspriiche und -verpflich-
tungen sind grundsatzlich fiir temporare Differen-
zen zwischen dem Wertansatz im Konsolidierten
Jahresabschluss und dem steuerlichen Wertansatz
von Vermégenswerten und Schulden sowie fiir noch
nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage anzu-
setzen, sofern deren Realisierung hinreichend wahr-
scheinlich ist. Fiir Genossenschaftsbanken kann bei
einem Uberhang von aktiven latenten Steuern auf
den Ansatz von latenten Steuern verzichtet werden.
Die Bewertung hat mit dem landes- und unter-
nehmensspezifischen Steuersatz zu erfolgen, der
voraussichtlich zum Zeitpunkt ihrer Realisierung
Giltigkeit haben wird.

Latente Ertragsteueranspriiche und -verpflich-
tungen sind nicht zu diskontieren. Soweit temporare
Differenzen erfolgsneutral entstanden sind, sind
die daraus resultierenden latenten Ertragsteuer-
anspriiche und -verpflichtungen ebenfalls erfolgs-
neutral zu erfassen. Erfolgswirksame Ertrage aus
und Aufwendungen fiir tatsdchliche und latente
Ertragsteuern sind in der Gewinn- und Verlustrech-
nung im Posten Ertragsteuern zu beriicksichtigen.

Sonstige Aktiva

Unter den Sonstigen Aktiva sind unter anderem
immaterielle Vermogenswerte sowie zur VerauRe-
rung gehaltene Vermogenswerte auszuweisen.

Immaterielle Vermégenswerte sind mit den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten anzu-
setzen. Software, erworbene Kundenbeziehungen
und sonstige immaterielle Vermégenswerte mit be-
stimmter Nutzungsdauer sind bei der Folgebewer-
tung um kumulierte Abschreibungen und kumulierte
Wertminderungen zu reduzieren. Geschéafts- oder
Firmenwerte sowie sonstige immaterielle Vermo-
genswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer sind
nicht abzuschreiben, sondern mindestens einmal in-
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nerhalb des Geschaftsjahres auf Wertminderungen
gemal 1AS 36.7-57 zu Uberpriifen.

Als zur VerauBerung gehaltene langfristige Ver-
mogenswerte sind Vermogenswerte oder Gruppen
von Vermoégenswerten und Schulden auszuweisen,
deren VerauBerung geplant ist und die ihren Buch-
wert Giberwiegend durch das VerdufBerungsgeschaft
realisieren und nicht durch ihre fortgesetzte Nut-
zung. Sie sind daher bei Erfiillung der nachfolgend
genannten Bedingungen als zur Verauf3erung ge-
halten zu klassifizieren.

Die Klassifizierung als zur VeraufBerung ge-
halten setzt voraus, dass die Vermégenswerte oder
Gruppen von Vermogenswerten und Schulden im
gegenwartigen Zustand zu géangigen Bedingungen
verauBerbar sind und die VerauBerung héchst-
wahrscheinlich ist. Eine hdchstwahrscheinliche Ver-
auBerung liegt vor, wenn der Plan fiir den Verkauf
beschlossen wurde, die Suche nach einem Kaufer
und die Durchfiihrung des Plans aktiv begonnen
haben, der Vermdgenswert oder die VerauBBerungs-
gruppe zu einem Preis aktiv angeboten werden, der
in einem angemessenen Verhaltnis zum derzeitigen
beizulegenden Zeitwert steht, und die Verauf3erung
erwartungsgemal3 innerhalb eines Jahres ab dem
Zeitpunkt der Klassifizierung erfolgt.

Als zur VerauBerung gehalten klassifizierte
Vermogenswerte sind mit dem niedrigeren Wert
aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert ab-
zliglich VeraufBerungskosten zu bewerten. Ab dem
Zeitpunkt der Klassifizierung als zur VerauBBerung
gehalten ist die planmaBige Abschreibung der Ver-
mogenswerte zu beenden.

Der Ausweis der als zur VerauBBerung gehalten
klassifizierten Vermégenswerte beziehungsweise
VerdulBBerungsgruppen hat in den Bilanzposten
Sonstige Aktiva in den zur VeraufBerung gehaltenen
Vermdgenswerten und in den Sonstigen Passiva in
den zur VerduBerung gehaltenen Schulden zu erfol-
gen. Das Ergebnis aus der Bewertung sowie das Er-
gebnis aus der VerdufBBerung dieser Vermogenswerte

oder VerauBerungsgruppen, die nicht zu einem auf-
gegebenen Geschiaftsbereich gehoren, sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Sonstigen betrieb-
lichen Ergebnis auszuweisen. Sofern es sich um Ver-
mogenswerte oder VerauBerungsgruppen aufgege-
bener Geschiftsbereiche handelt, ist das gesamte
Ergebnis aus diesen Vermogenswerten und Verau-
Berungsgruppen separat im Ergebnis aus aufgege-
benen Geschaftsbereichen zu zeigen.

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten und Kunden

Als Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditins-
tituten beziehungsweise gegeniiber Kunden sind
samtliche auf den Namen lautende Verbindlich-
keiten auszuweisen, die nicht als ,Verpflichtend zur
erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegen-
den Zeitwert kategorisierte finanzielle Verbindlich-
keiten“ eingestuft werden.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
und Kunden sind grundsatzlich zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten zu bewerten. Soweit Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
als gesichertes Grundgeschiaft in einer effektiven
Absicherung des beizulegenden Zeitwerts desig-
niert sind, ist ihr Buchwert um die auf das gesicherte
Risiko entfallende Anderung des beizulegenden
Zeitwerts anzupassen. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Kunden, fiir die zur Vermeidung
oder signifikanten Verminderung von Rechnungs-
legungsanomalien die Fair Value Option ausgeiibt
wird, sind am Abschlussstichtag mit dem beizule-
genden Zeitwert zu bewerten.

Zinsaufwendungen fiir Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten und Kunden sind gesondert im
Zinsiliberschuss zu erfassen. Zu den Zinsaufwen-
dungen zidhlen auch Ergebnisse aus vorzeitigen Til-
gungen und aus der Amortisation von Buchwertan-
passungen bei der Bilanzierung von Absicherungen
des beizulegenden Zeitwerts. Aus der Absicherung
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des beizulegenden Zeitwerts resultierende Anpas-
sungen des Buchwerts sind innerhalb des Sonstigen
Bewertungsergebnisses aus Finanzinstrumenten im
Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsge-
schaften zu erfassen.

Verbriefte Verbindlichkeiten

Als verbriefte Verbindlichkeiten sind Pfand-
briefe, sonstige Schuldverschreibungen und andere
verbriefte Verbindlichkeiten auszuweisen, fur die
auf den Inhaber lautende libertragbare Urkunden
ausgestellt sind.

Die Bewertung verbriefter Verbindlichkeiten
und die Erfassung der Bewertungsergebnisse haben
analog zu den Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten und Kunden zu erfolgen.

Rickstellungen

Ruckstellungen stellen Schulden dar, die be-
zliglich ihrer Hohe oder Falligkeit ungewiss sind. Sie
sind fiir gegenwartige Verpflichtungen anzusetzen,
die aus Ereignissen der Vergangenheit resultieren,
sofern ein Abfluss von Ressourcen mit wirtschaft-
lichem Nutzen wahrscheinlich ist und die Hohe der
Verpflichtung verlasslich geschatzt werden kann.

Die Riickstellungen sind in Hohe der bestmog-
lichen Schatzung mit dem Barwert der zu erwarten-
den Inanspruchnahme anzusetzen und zu bewerten.
Dabei sind die mit dem jeweiligen Sachverhalt ver-
bundenen Risiken und Unsicherheiten sowie kiinfti-
ge Ereignisse zu beriicksichtigen.

Riickstellungen fiir leistungsorientierte Pliane

Bei Zusage von beitragsorientierten Versor-
gungsplanen werden festgelegte Beitrage an ex-
terne Versorgungstrager geleistet. Die Hohe der
Beitrage sowie die daraus erwirtschafteten Ver-
mdégensertrage bestimmen die Hohe der kiinftigen

Pensionsleistungen. Die Risiken aus der Verpflich-
tung zur Zahlung entsprechender Leistungen in der
Zukunft liegen beim Versorgungstrager. Fir diese
beitragsorientierten Versorgungszusagen sind keine
Riickstellungen zu bilden. Die geleisteten Beitrage
sind in den Verwaltungsaufwendungen als Aufwen-
dungen fiir Altersversorgung zu erfassen.

Bei leistungsorientierten Planen sagt der Arbeit-
geber eine Leistung zu und tragt samtliche Risiken
aus der Zusage. Die Bewertung der leistungsorien-
tierten Pensionsverpflichtungen beruht auf dem
Anwartschaftsbarwertverfahren. Der Bewertung
liegen verschiedene versicherungsmathematische
Annahmen zugrunde. Dabei sind insbesondere An-
nahmen liber den langfristigen Gehalts- und Ren-
tenentwicklungstrend sowie die durchschnittliche
Lebenserwartung zu treffen. Die Annahme zum
Gehaltstrend stiitzt sich auf in der Vergangenheit
beobachtete Entwicklungen und berticksichtigt Er
wartungen zur kiinftigen Entwicklung des Arbeits-

markts; die Annahme zum Rententrend orientiert
sich an der Entwicklung der Inflationsrate. Basis

fiir die Schatzung der durchschnittlichen Lebens-
erwartung bilden im Inland die Richttafeln 2018 G
von Prof. Dr. Klaus Heubeck sowie im Ausland die
jeweiligen spezifischen Sterbetafeln. Der fiir die
Abzinsung der kiinftigen Zahlungsverpflichtungen
verwendete Zinssatz ist ein adaquater Marktzinssatz
fir erstrangige festverzinsliche Unternehmens-
anleihen mit einer den leistungsorientierten Pen-
sionsverpflichtungen entsprechenden Laufzeit. Die
Ableitung des Zinssatzes erfolgt entsprechend der
Verpflichtungsstruktur (Duration) anhand eines Port-
folios hochwertiger Unternehmensanleihen, die
festgelegte Qualitatsmerkmale erfiillen missen. Als
Qualitatsmerkmal gilt insbesondere ein AA-Rating
von mindestens einer der beiden Ratingagenturen
mit der gré3ten Abdeckung je Wahrungszone. Dies
sind fiir die Eurozone Moody'’s Investors Service und
Standard & Poor’s, beide New York. Anleihen mit be-
stehenden Kiindigungsrechten in Form eingebette-
ter Derivate sind hierbei nicht zu beriicksichtigen. Im
Juli 2025 wurde eine Verfeinerung des Ableitungs-
verfahrens des Abzinsungssatzes aufgrund einer
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Erweiterung des Bond-Universums vorgenommen.
Ohne diese Verfeinerung ware der Abzinsungssatz
um 20 Basispunkte niedriger und dadurch der Bar-
wert der leistungsorientierten Verpflichtungen bei
den Riickstellungen um 152 Millionen Euro héher
sowie bei den Sonstigen Passiva um 34 Millionen
Euro hoher.

Als Planvermdgen nach IAS 19 ist sowohl der
fir den DZ-BANK Konzernabschluss ermittelte Be-
trag zu beriicksichtigen als auch der, der bei den
Genossenschaftsbanken den Pensionsverpflich-
tungen, die Uber die R+V Pensionsversicherung a.G.
durchgefiihrt werden, gegeniibersteht. Das rest-
liche von den Genossenschaftsbanken gemeldete
Planvermogen ist fiir den Konsolidierten Jahresab-
schluss nicht zu tibernehmen, da dies einer Uberprii-
fung nach IAS 19.8 nicht unterzogen werden kann.

Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste aufgrund erfahrungsbedingter An-
passungen und Auswirkungen von Anderungen
versicherungsmathematischer Annahmen von leis-
tungsorientierten Pensionsverpflichtungen sowie
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von
Planvermogen und Erstattungsanspriichen sind im
Geschaftsjahr, in dem sie anfallen, im erfolgsneutra-
len Ergebnis zu erfassen.

Ein Teil der Genossenschaftsbanken hat ihre
Pensionsverpflichtungen auf eine Pensionskasse,
die R+V Pensionsfonds AG, ausgelagert (mittelbare
Pensionsverpflichtungen). Den hieraus resultieren-
den Pensionsverpflichtungen steht Sicherungs-
vermogen in vergleichbarer Hohe gegeniiber. Eine
Saldierung findet nicht statt. Diese mittelbaren Pen-
sionsverpflichtungen sind in dem Posten ,Verbind-
lichkeiten aus Kapitalisierungsgeschaften“ unter
den Sonstigen Passiva der Versicherungsunterneh-
men auszuweisen. Das Sicherungsvermdgen ist in
dem Posten ,Vermoégen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Le-
bensversicherungspolicen “in den Kapitalanlagen
der Versicherungsunternehmen enthalten.

Riickstellungen fiir Kreditzusagen und
Riickstellungen fiir Finanzgarantien

Ruckstellungen fiir Kreditzusagen und Riick-
stellungen fiir Finanzgarantien sind in Hohe der
Wertberichtigung fiir erwartete Kreditverluste auf
Basis des gleichen Modells wie bei den finanziellen
Vermodgenswerten zu bilden.

Sonstige Riickstellungen im Kreditgeschaft

Sonstige Riickstellungen im Kreditgeschaft
haben in brancheniiblichem Umfang vorliegende
Unsicherheiten zu berlicksichtigen. Sonstige Riick-
stellungen sind samtliche Riickstellungen, die im
Rahmen des Kreditgeschafts auftreten und nicht
aus Kreditzusagen im Anwendungsbereich von IAS
37 resultieren. In die zugrunde gelegten Annahmen
und Schitzungen sind neben Erfahrungswerten aus
der Vergangenheit auch Erwartungen und Progno-
sen hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung zu be-
ricksichtigen.

Bausparspezifische Riickstellungen

Bausparspezifische Riickstellungen sind fiir den
Fall zu bilden, dass gemaf3 den Tarifbedingungen
der Bausparvertriage vereinbarte Bonifikationen zu
leisten sind. Diese konnen in Form der Riickgewahr
von Teilen der Abschlussgebiihren oder in Form
von Bonuszinsen fiir Einlagen auftreten. Fiir die Be-
wertung der bauspartechnischen Riickstellung sind
bauspartechnische Simulationsrechnungen (Kollek-
tivsimulationen) einzusetzen, die zur Bewertung der
Optionen zur Verfiigung stehen und das kiinftige
Verhalten der Bausparer prognostizieren. Zu diesen
Optionen, die dem Bausparer zustehen, zahlen zum
Beispiel die Inanspruchnahme des Bauspardarle-
hens, ein Darlehensverzicht nach der Zuteilung oder
die Fortfiihrung des Bausparvertrags.
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Sonstige Riickstellungen

Unter den sonstigen Riickstellungen sind unter
anderem weitere Riickstellungen fiir Leistungen an
Arbeitnehmer auszuweisen, wie Riickstellungen fiir
andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitneh-
mer gemaB IAS 19.153-158 (beispielsweise Alters-
teilzeitregelungen), Riickstellungen fiir Leistungen
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhiltnisses
gemiB IAS 19.159-170 (zum Beispiel Vorruhestands-
regelungen) und Riickstellungen fiir kurzfristig falli-
ge Leistungen an Arbeitnehmer gemaf IAS 19.9-12.

Als sonstige Riickstellungen sind des Weiteren
Riickstellungen fiir Restrukturierungen sowie Riick-
stellungen fir Risiken aus laufenden Rechtsstrei-
tigkeiten zu erfassen. Letztere sind zu bilden, wenn
mehr Griinde dafiir als dagegen sprechen, dass sich
aus dem jeweiligen Rechtsstreit eine Zahlungspflicht
ergibt. Die Hohe richtet sich nach den méglichen da-
raus resultierenden Verlusten.

Nachrangkapital

Als Nachrangkapital sind samtliche auf den
Namen oder den Inhaber lautende Fremdkapital-
instrumente zu erfassen, die im Insolvenz- oder
Liquidationsfall erst nach Befriedigung aller nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten, jedoch vor Vertei-
lung des Insolvenz- oder Liquidationserloses an die
Gesellschafter, zuriickgezahlt werden.

Die Bewertung des Nachrangkapitals und die
Erfassung der Bewertungsergebnisse haben analog
zu den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu-
ten und Kunden zu erfolgen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital hat den Residualwert aus
den Vermdgenswerten abziiglich der Schulden
der genossenschaftlichen FinanzGruppe darzu-
stellen. Geschaftsguthaben der selbststandigen

Kreditgenossenschaften sowie Anteile stiller Ge-
sellschafter sind im Rahmen des Konsolidierten
Jahresabschlusses als wirtschaftliches Eigenkapi-
tal zu betrachten und im Eigenkapital auszuweisen.
Das Eigenkapital hat das gezeichnete Kapital — be-
stehend aus Geschaftsguthaben beziehungsweise
Grundkapital sowie Anteilen stiller Gesellschafter -
und Kapitalriicklagen der Kreditgenossenschaften
zu umfassen. Dariliber hinaus hat das Eigenkapital
die Gewinnriicklagen, die Riicklage aus dem er-
folgsneutralen Ergebnis, zusatzliche Eigenkapital-
bestandteile sowie die nicht beherrschenden
Anteile am Eigenkapital von konsolidierten Unter-
nehmen zu enthalten.

Treuhandgeschaft

Treuhandgeschafte sind Geschafte, die in eige-
nem Namen fiir fremde Rechnung getatigt werden.
Im Rahmen von Treuhandgeschaften gehaltene Ver-
moégenswerte und Schulden erfiillen nicht die Krite-
rien fiir den Ansatz in der Bilanz.

Ertrage und Aufwendungen aus Treuhand-
geschaften sind als Provisionsertrage beziehungs-
weise Provisionsaufwendungen zu erfassen. Ertrage
und Aufwendungen aus der Durchleitung und Ver-
waltung von Treuhandkrediten sind zu verrechnen
und in den Provisionsertragen aus dem Kredit- und
Treuhandgeschaft auszuweisen.

Erlauternde Angaben zum

Konsolidierten Jahresabschluss

Der Konsolidierte Jahresabschluss hat erlau-
ternde Angaben nach den nachfolgenden Vorgaben
zu enthalten:

-  Offenlegung einer Segmentberichterstattung
gemaB IFRS 8.5-19 ,Geschaftssegmente”

- Weitergehende Erlauterungen und Aufgliede-
rungen der wesentlichen Bestandteile der Posten
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der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) sowie
der Bilanzposten
- Darstellung der Entwicklung der Risikovorsorge

(Bilanz und GuV; Uberleitung Anfangsbestand

auf Endbestand)

- Uberleitungsrechnung nach IAS 12.81(c) zur

Darstellung des Zusammenhangs zwischen den

- unter Anwendung des in Deutschland gelten-

den Steuerrechts - rechnerisch ermittelten und

den erfassten Ertragsteuern
- Entwicklung des Barwerts der leistungsorien-
tierten Pensionsverpflichtungen sowie Ent-

wicklung der Planvermégen gemaf IAS 19.140

- Angaben zu Finanzinstrumenten gemaf3 IFRS

7.25 und IFRS 7.39/(a)

- Angaben zur Kapitalausstattung und zu auf-
sichtsrechtlichen Kennziffern:

- Die Angaben haben sich jeweils auf das
institutsbezogene Sicherungssystem (ge-
nossenschaftlicher Haftungsverbund) zu
beziehen. Die Angaben zu den Eigenmit-
teln beziehungsweise Eigenmittelanfor-
derungen haben auf den Informationen
aus der Erweiterten Zusammenfassungs-
rechnung nach Artikel 49 Absatz 3 CRR in
Verbindung mit Artikel 113 Absatz 7 CRR
(,EZR“) zu beruhen.

= Zum 31. Dezember 2025 hat fiir das in-
stitutsbezogene Sicherungssystem des
genossenschaftlichen Verbundes der Aus-
weis der Leverage Ratio entsprechend
den Anforderungen des Artikel 429 CRR
zu erfolgen. Als Kapitalmessgrofle ist
das Kernkapital gemaf EZR nach Artikel
L9 Absatz 3 CRR zugrunde zu legen, das
um samtliche haftungsverbundinternen
Kernkapitalpositionen der Mitglieder des
institutsbezogenen Sicherungssystems
zu bereinigen ist. Die Risikopositions-
werte sind durch Aggregation der Einzel-
meldungen zur Leverage Ratio samtlicher
Mitgliedsinstitute zu ermitteln und um
wesentliche haftungsverbundinterne Posi-
tionen zu bereinigen.

- Die Genossenschaftsbanken und die MHB
sind mit ihren jeweiligen Meldungen auf
Einzelbasis einzubeziehen. Die DZ BANK ist
mit ihrer Meldung auf konsolidierter Basis
zu beriicksichtigen. Die Meldung des
DZ BANK Konzerns hat auf Basis des auf-
sichtsrechtlichen Konsolidierungskreises
zu erfolgen.

- Die zugrunde gelegten Meldebdgen der Mit-
glieder des IPS (,Institutional Protection Sche-
me*“) zum 31. Dezember 2025 basieren auf der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2021/451.

- Aufgliederungen zur Zusammensetzung von
Finanzgarantien und Kreditzusagen, zum Treu-
handgeschaft

- Angaben zum Versicherungsgeschaft gemai
IFRS 17.130 und IFRS 17.132(b)

- Angaben zu Leasingverhaltnissen gemaf IFRS
16.94

- Nennung der Mitglieder des Vorstands des BVR

- Unterzeichnung des Konsolidierten Abschlus-
ses durch den Vorstand des BVR unter Angabe
des Datums.

Lagebericht inklusive
Risikobericht

Bei der Aufstellung des Lageberichts inklusive
des Risikoberichts sind die Grundséatze des § 315
Absatz 1 Satze 1 bis 4 HGB zu beriicksichtigen. Die
Angabe von nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
im Sinne § 315 Absatz 3 HGB hat entsprechend zu
erfolgen. Die ma3geblichen nichtfinanziellen Leis-
tungsindikatoren lber Arbeitnehmerbelange wie die
Ausbildungsquote, die Zahl der Mitarbeitenden, die
Dauer der Betriebszugehdorigkeit der Mitarbeitenden
und die Akademikerquote sind im Abschnitt ,,Personal”
darzustellen. Die mafRgeblichen nichtfinanziellen
Leistungsindikatoren zum gesellschaftlichen Enga-
gement wie Stiftungsengagement und finanzielle
Zuwendungen wie Sponsoring sind im Abschnitt
sNachhaltigkeit” darzustellen. Der Risikobericht hat
eine Darstellung der Angaben nach § 315 Absatz
2 Satz 1 Nr. 1 HGB in analoger Anwendung auf die
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Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken als Verbund sowie die Erfiillung
des Zwecks als institutsbezogenes Sicherungssys-
tem vorzunehmen. Weiter haben eine Darstellung
der wesentlichen Chancen sowie des Risikoma-
nagements im Verbund als dezentrale Organisation
sowie im Rahmen der Prognose ein Ausblick auf die
Entwicklung wesentlicher Elemente der Gewinn-
und Verlustrechnung sowie der regulatorischen
Kapitalquoten zu erfolgen. Die im Prognosebericht
dargestellten wesentlichen Elemente der Gewinn-
und Verlustrechnungen sowie der regulatorischen
Kapitalquoten haben fiir den DZ BANK Konzern auf
dessen Planung des IFRS-Ergebnisses und fiir alle
anderen konsolidierten Einheiten auf deren Planung
des handelsrechtlichen Ergebnisses zu basieren.
Konsolidierungseffekte sind im Rahmen der fiir die
Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken zusammengefassten Prognose

nicht zu beriicksichtigen.
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Die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken

Ratings Fitch Ratings Standard & Poor’s
(Verbundrating)

Long-Term Issuer Default Rating AA- A+
(Langfristige Kreditbewertung)

Short-Term Issuer Default Rating F1+ A-1
(Kurzfristige Kreditbewertung)

Support Rating (Unterstiitzungsbewertung) no support 1
Outlook (Ausblick) stabil stabil
Individual Rating aa— at

1 Standard & Poor’s fiihrt hier keine Einstufung durch.
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